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टॉप �ोर�ज़
IPO World का यह सं�रण भारत के कैिपटल माक� ट क� सबसे बड़ी और �नण�यक हलचल� को आपके सामने लाता है। �द�ज कंप�नय� के IPO

सफर और नई पीढ़� के सं�ापक� क� �ोफाइल से लेकर, से�र एना�ल�सस और गवन�स सुधार� तक 'टॉप �ोर�ज' आपको बाज़ार क� ग�त, गहराई

और सु�खय� � के पीछे क� सोच से अवगत कराती है।

इस महीन ेक� �मखु कंपनी: नज़ारा
ट�ेोलॉजीज

भारत क� पहली �ल�ेड गे�मगं कंपनी, नज़ारा ने िड�जटल एंटरटनेम�ट

के ��त �नवेशक� का नज़�रया बदल �दया। जा�नए इसके IPO के

सफर, �ल��गं के बाद क� �ोथ और ई-�ोट्स�  व एड-टके म� इसके

आ�व�ार क� कहानी।

फाउंडर ऑफ़ द मथं:
Ather Energy

त�ण मेहता और �ि�ल जैन ने 'एथर एनज�' के साथ भारत म� EV

���त क� शु�आत क�। IIT म�ास से लेकर IPO के �लए तैयार एक

बड़ी कंपनी बनने तक के उनके सफर और �ीन मो�ब�लटी म� उनके

�भाव पर एक खास नज़र।

इं�डया IPO '25 अंडर 40':
उभरत े�सतारे

उन युवा �ाट�अप लीडस� क� चु�नदंा �ल�, जो 2025 म� अपनी

कंप�नय� को IPO क� ओर ले जा रहे ह�। Zepto से लेकर Physics

Wallah तक, �म�लए भारत के वे� ि�एटस� क� अगली पीढ़� से।

वो 5 गल�तय�, जो आज भी फाउंडस� कर
रह ेह�

वै�ूएशन क� अ�त-मह�ाक��ा से लेकर डॉ�ूम�टशेन म� देर� तक—

जा�नए वो कौन सी क�मय� ह� जो एक अ��-भली कंपनी के IPO का

रा�ा रोक देती ह�, और इनसे कैसे बचा जाए।

भारत के �ाट�अप फं�ड�ग क� न� 

जून 2025 के दौरान िफनटके, EV, AI और D2C से�स� म� हई बड़ीु

डी� का लेखा-जोखा। से�र ट� �ड्स, �नवेशक� का �वहार और

ज़�र� आंकड़� का सटीक �व�ेषण।

IPO �मथ: सच या झूठ (Vol. 2)

�ा आपको लगता है िक �सफ�  मुनाफे वाली कंप�नय� ही प��क हो

सकती ह�? या IPO का मतलब हमेशा �ह�ेदार� का बड़ा नुकसान है?

हमार� इस सीर�ज़ म� जा�नए �ाट�अप जगत के इन �म� के पीछे का

सच।

SME IPO का उछाल: वा�िवकता या
�दखावा?

2025 म� SME �ल��गं म� ज़बरद� तेजी देखी गई। �ा यह र�ार

िटक� रहेगी? �नवेशक� के �र�ॉ� और सरकार� नी�तय� के आधार

पर हमने िकया है एक गहरा �व�ेषण।

गवनस�  म � नया �ा है?

SEBI के ESG सुधार, UPI एड� ेस मैके�न� और LODR संशोधन—

वे ज़�र� बदलाव �ज�� फाउंडस� और CFO को IPO फाइल करने से

पहले समझना और लागू करना अ�नवाय� है।

इस माह का �मखु श�: �ा ह ैRHP?

रेड हे�रगं �ॉ�े�स (RHP) का आसान �व�ेषण—इसक� बनावट,

उ�े� और कानूनी मह�। जा�नए IPO �ि�या के दौरान फाउंडस�

को इसका फायदा कैसे उठाना चा�हए।



संपादक क� कलम से
ि�य पाठक�,

IPO World के दसरे सं�रण म� आप सभी का �ागत है।ू

जब हमने अपना पहला सं�रण—“IPO: अ�यन से अ�ास तक” (Education to Execution)—लॉ� िकया था, तब हमारा उ�े�

सं�ापक�, �नवेशक� और फाइन�स �ोफेशन� के �लए भारत के कैिपटल माक� ट को आसान बनाना था। उस पहले अंक को जो ज़बरद� �ार

और �र�ॉ� �मला, उसने हम� एक बात साफ कर दी: भारत आज �सफ�  कंप�नय� ही नह� खड़ी कर रहा, ब�� लोग� म� एक नया भरोसा पैदा कर

रहा है। आगे बढ़ने का भरोसा, कुछ नया करने का भरोसा और प��क होने का भरोसा।

इस दसरे सं�रण म�, हम आपको इसी सफर के और कर�ब ले जाएंगे।ू

यह �तमाही हमारे बाज़ार के �लए बहत खास रही है। एक तरफ हमारे MSME का �दश�न सुधरा है, तो दसर� तरफ ₹1.4 लाख करोड़ क� 'IPOु ू

पाइपलाइन' तैयार खड़ी है। आम �नवेशक �रकॉड� र�ार से अपने डीमैट खाते खोल रहे ह�। �ाट�अ� क� द�नया म� भी हलचल तेज है, खासकर EV,ु

िफनटके और डीप-टके जैसे से�स� म� जमकर �नवेश हो रहा है। साथ ही, SEBI के नए बदलाव भ�व� के बाज़ार को एक नई और सुर��त श�

दे रहे ह�।

लेिकन यह मैगजीन �सफ�  आंकड़� के बारे म� नह� है यह उन कहा�नय� के बारे म� है जो इन आंकड़� को बनाती ह�।

इस बार हम बात कर�गे नज़ारा ट�ेोलॉजीज क�, �जसने खेल-खेल म� शेयर बाज़ार तक का रा�ा तय िकया। हम नज़र डाल�गे Zepto क� बढ़ती

र�ार पर और उन म�हला फाउंडस� क� कहा�नय� पर, जो अपनी कंप�नय� को प��क करने क� तैयार� म� ह�। ये कहा�नय� �सफ�  बड़े सपन� क� नह�,

ब�� भारत के बदलते �बजनेस क�र और बेहतर मैनेजम�ट क� �मसाल ह�।

IPO World म� हमार� भू�मका �सफ�  खबर� देने तक सी�मत नह� है। हम चाहते ह� िक हमारे सुझाव आपको सही फैसले लेने म� मदद कर�। िफर चाहे

आप एक फाउंडर ह� जो अपना IPO लाने क� तैयार� कर रहे ह�, एक �नवेशक ह� जो नए मौक� क� तलाश म� ह� या िफर भारत क� आ�थक�  तर�� को

कर�ब से देख रहे एक पाठक।

आज प��क माक� ट �सफ�  चु�नदंा लोग� के �लए नह� रह गया है। यह भारत के हर उस ��� के �लए एक बड़ी मं�जल बन चुका है जो कुछ बड़ा

करने का ज़�ा रखता है।

आइए, इस सफर पर साथ चलते ह�।

हा�द�क शुभकामनाएँ,

आईपीओ व�� मैगज़ीन

सु�ी अनु�ा नेगी

ए�डटर इन चीफ
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सी�नयर ए�डटर

मनोज मौय� 

ए�ज़ी�ू�टव ए�डटस�

�पयूष अ�वाल

�श�ा जेने�सस

ता�नया गु�ा

माग�दश�क और सलाहकार

एस. के. टंडन

�ा�फ़�

सुजीत �सह�

लव सोनी

�काशक

संक�ना एवं �ा�म�: India IPO

संपक�  एवं सुझाव:

Tel. 011-47008280

E-mail: info@indiaipo.in

कॉप�रटे पता:

807-808, 8व� मं�ज़ल, D-Mall,

नेताजी सुभाष �ेस, पीतमपुरा,

�द�ी – 110034

अपनी ��त��या साझा कर�

कृपया इस QR कोड को �ैन करके

हम� अपनी मू�वान ��त��या द�।

हम आपके समय क� सराहना करते ह�।

संपादक�य

टीम

आईपीओ व�� आईपीओ  व��
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इस सं�रण का म�ु िवषय
"�ाट�अप क� दिनया से शेयर बाज़ार तक क� कामयाबी”ु

IPO World का यह दसरा सं�रण बाज़ार म� आ रहे बड़े बदलाव� को दश�ता है। हम �सफ�  बु�नयादी बात� से आगे बढ़कर अब यह �दखा रहे ह� िकू

कैसे भारत क� मज़बूत अथ�� व�ा, सरकार क� नी�तय� और आम �नवेशक� का बढ़ता जोश आज के 'IPO माक� ट' को एक नया �प दे रहे ह�। ₹1.4

लाख करोड़ क� IPO पाइपलाइन से लेकर जून के सबसे सफल �ल���ं तक और MSME डेटा से लेकर डीपटके और EV �ाट�अ� क� फंिडगं

तक, यह सं�रण आपको हर उस हलचल क� पूर� जानकार� (360° view) देता है, जो माक� ट को �भा�वत कर रही है।

हमारा नज़�रया

एक कंस�स� ी-आधा�रत मैगजीन होने के नाते, हमारा काम �सफ�  जानकार� देना नह�, ब�� आपको का�बल और कामयाब बनाना है। हमारा उ�े�

�सफ�  खबर� छापना नह�, ब�� पूरे इको�स�म को शेयर बाज़ार क� सफलता के �लए तैयार करना है।

इस सं�रण क� म�ु िवशेषताएँ:

हमारे एडवाइज़र� अनुभव, DRHP ऑिडट और असली IPO डी� से �नकली ए�पट� राय।

फाउंडस� के सही फैसल� के �लए IPO बोड्�स, फंिडगं राउंड और सरकार� �नयम� से जुड़ी सटीक जानकार�।

ESG क� तैयार�, SEBI के नए सुधार�, UPI �नयम� और द�ावेज़� क� पूर� समझ।

प�ल��गं गेन, �रटेल हलचल और बड़े �नवेशक� क� पसंद के आधार पर परफॉरम�स का सही अंदाजा।

चाहे आप अपना IPO ड� ा� तैयार कर रहे ह�, सीर�ज़- C फंिडगं जुटा रहे ह� या अगले एक साल म� �ल��गं क� योजना बना रहे ह�, यह सं�रण

आपक� सोच को हक�कत म� बदलने म� मदद करने के �लए बनाया गया है। 



ताज़ा अपडे�स

और माक� ट ���स

क� झलक

ताज़ा अपडे�स

और माक� ट ���स

क� झलक
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भारत:
लगातार चौथे साल सबसे
तज़ेी से बढ़ती अथ��व�ा

�व� वष� 2024-25 म� 6.5% क� अनुमा�नत GDP �ोथ के साथ,

भारत लगातार चौथे साल द�नया क� सबसे तेज़ी से बढ़ने वाली बड़ीु

इकोनॉमी बना रहा। हाल�िक यह 2021 के बाद क� सबसे धीमी

सालाना र�ार है, लेिकन जनवर�-माच� वाली चौथी �तमाही (Q4) म�

�दश�न बहत दमदार रहा, जह� 7.4% क� �ोथ देखी गई।ु

िकस से�र न ेिकतना योगदान �दया?

●  चौथी �तमाही म� 4.8% क� �ोथ हई, �जसने सालानाुमै�ुफै��रगं:

    आँकड़� को बेहतर बनाने म� मदद क�।

●  इन दोन� �े�� ने इसी �तमाही म� 5.4% क� �ोथस�वस�  और खेती:

    दज� क�, जो �दखाती है िक हर तरफ़ से �वकास हो रहा है।

सरकार का प�

�व� मं�ी �नम�ला सीतारमण ने इस तर�� का �ेय छोटे, मझोले और

बड़े उ�ोग� क� �मली-जुली ताकत को �दया। उ��ने कहा िक खेती-

िकसानी के योगदान क� वजह से ही भारत कोरोना जैसे मु��ल समय

के बाद भी मज़बूत बना रहा।

नी�त और संभावनाएँ 

●  जून म�, RBI ने रेपो रेट म� 0.50% (50 bps) क��ाज दर� म� कमी:

    कटौती क� और इसे 5.5% पर ले आए। यह इस साल क� पहली

    कटौती थी तािक बाज़ार म� पैसा बढ़े।

●  खाने-पीने क� चीज़� स�ी होने से सालानामहंगाई पर लगाम:

    महंगाई दर का अनुमान घटाकर 3.7% कर �दया गया है।

●  द�नया भर के हालात� को देखते हए, RBI ने अगलेु ुRBI का अंदाज़ा:

    साल (2025-26) के �लए भी 6.5% �ोथ का भरोसा जताया है।

िव� �र पर तलुना और ल�

●  �ापा�रक तनाव� के बावजूद, भारत अगलेव�� ब�क का अनुमान:

    साल भी 6.3% �ोथ के साथ बड़ी इकोनॉमीज़ म� सबसे आगे रहेगा।

●  भारत का इरादा 2027 तक 5 िट� �लयन डॉलर क�बड़ा ल�:

    इकोनॉमी बनने का है, �जसके �लए हर साल लगभग 8% क� �ोथ

    क� ज़�रत है।
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सं�ापक� और िनवेशक� के �लए इसका अथ �

सं�ापक� के �लए:

● मै�ुफै��रगं और स�वस�  से�र म� बढ़ो�र� से छोटे और म�म

    �बजनेस (SME) के �लए आगे बढ़ने और शेयर बाज़ार (IPO) म� आने

    के अ�े मौके ह�।

● �ाज दर� कम होने से ब�क� से लोन �मलना आसान और स�ा होगा।

● ग�व� और शहर� क� मज़बूत िडम�ड से �बज़नेस के �लए पैसा जुटाना

    आसान होगा।

िनवेशक� के �लए:

● 6.5% क� ��र �ोथ का मतलब है िक बाज़ार म� बहत �ादा उतार-ु

    चढ़ाव नह� होगा और लंबे समय म� अ�ा फ़ायदा �मलेगा।

● चौथी �तमाही क� 7.4% क� तेज़ी आने वाले नए IPO के �लए अ�ा

    संकेत है।

ज़�र� आँकड़े 

जानकार� आँकड़ा

�व� वष� 2024-25 GDP �ोथ

चौथी �तमाही (Q4) क� �ोथ

मै�ुफै��रगं �ोथ (Q4)

स�वस�  और खेती (Q4)

RBI रेपो रेट

RBI का अगले साल का अनुमान

व�� ब�क का अनुमान

6.50%

7.4%

4.80%

5.4% (दोन�)

5.5%

6.50%

6.30%

सार�श

भारत का द�नया क� सबसे तेज़ी से बढ़ती बड़ी इकोनॉमी बने रहना यह �दखाता है िक हमार� तर�� के पीछे फै�� ी, स�वस�  और खेती तीन� का हाथु

है। हाल�िक िपछले साल (9.2%) के मुकाबले र�ार थोड़ी कम हई है, लेिकन RBI क� मदद और कम होती महंगाई एक मज़बूत बु�नयाद का इशाराु

करती है। कुल �मलाकर, यह समय नए �ाट�अप, �नवेश और कंप�नय� को शेयर बाज़ार म� लाने के �लए बहत अ�ा है।ु

● कम महंगाई और सरकार� मदद से �नवेश म� जो�खम लेने क� �ह�त

    बढ़ेगी।
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IPO राउंड-अप: हाल क� बड़ी खबर�
जून 2025 म� भारत के शेयर बाज़ार म� IPO क� काफ� हलचल रही। इस दौरान मेनबोड� और SME दोन� ने ही अलग-अलग से�र म� धमाकेदार

शु�आत क�। सबसे शानदार �दश�न Eppeltone Engineers Limited का रहा, जो 24 जून 2025 को ₹243.20 पर �ल� हआ। इसने अपनेु

₹128 के इ�ू �ाइस पर 90% का ज़बरद� मुनाफा �दया। Eppeltone के अलावा 14 और IPO ऐसे रहे जो �ल��गं के �दन बढ़त के साथ बंद

हए। कुल �मलाकर भारतीय बाज़ार म� 32 IPO आए, �जनम� 8 बड़ी कंप�नय� के और 24 SME कंप�नय� के थे।ु

कंपनी का नाम
�ल��गं

क� तार�ख

�बजली मीटर, �ाट� मीटर और UPS बनाना

कं���न ट�ेोलॉजी और इं�ा �ोजे�्स

खुशबू और ज़�र� तेल बनाना

ऑटोमेशन �स�म और �ाट� कंट� ोल पैनल

हे�केयर ट�ेोलॉजी और िड�जटल हे�

�ाट�अ� म� �नवेश और मदद करना

IT इं�ा���र और डेटा स�टर व�ुएँ

�रटेल दकान� के �लए िड��े का सामानु

नल और बाथ�म का अ� सामान

पेट� ोके�मकल �ोड�्स

सामान क� ढुलाई (Logistics) और �शिपगं

�ोजे� मैनेजम�ट और इंजी�नय�रगं

�नेलेस �ील के �ूब और पाइप

�ल��ड �ोरेज (भंडारण) ट�मन� �

पानी के पंप बनाना

SME

SME

SME

SME

SME

SME

मेनबोड�

SME

SME

SME

SME

SME

मेनबोड�

मेनबोड�

मेनबोड�

90%

70.07%

57.40%

35.63%

31.46%

29.57%

20%

14.93%

14.39%

14.22%

9.67%

5.88%

5%

2.98%

1.85%

₹43.96

₹82.02

₹61.62

₹69.61

₹58.57

₹27.28

₹168

₹169.74

₹32.65

₹73.20

₹40.50

₹14.69

₹220

₹2,800

₹1,387.34

24 जून,

2025

19 जून,

2025

16 जून,

2025

23 जून,

2025

25 जून,

2025

27 जून,

2025

03 जून,

2025

27 जून,

2025

11 जून,

2025

04 जून,

2025

03 जून,

2025

23 जून,

2025

04 जून,

2025

02 जून,

2025

20 जून,

2025

एपेलटोन इंजी�नयस�

मोनो�ल�थक इंिडया

साचेरोम �ल�मटेड

इ��� हे�टके

मायाशील व�चस�

�ो�ाम� इंफो �स��

सेफ एंटर�ाइजेज

गंगा बाथ िफिट�ं

�ू वॉटर लॉ�ज���

ने��ून पेट� ोके�मक�

समय �ोजे� स�वस� ेज

�ोडा �ू� �ल�मटेड

ए�गस वोपाक ट�मन� �

ओसवाल पं� �ल�मटे

पािटल ऑटोमेशन

इ�ू साइज
(करोड़ म�)

�ल��गं
पर मुनाफा बोड� �बज़नेस क� जानकार�
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लोन क� रकम
माच� 2024 

(बकाया दर)
माच� 2025 

(बकाया दर)
�झान

₹10 लाख तक

₹10 लाख से ₹50 लाख

₹50 लाख से ₹50 करोड़

कुल �मलाकर (90–720 DPD)

5.10%

2.80%

2.10%

2.10%

5.80%

2.90%

1.80%

1.80%

▲ थोड़ी बढ़ो�र�

▲ मामूली बढ़त

▼ बड़ी �गरावट

▼ 5 साल का सबसे �नचला �र
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MSME �े�डट चकुान ेम � सुधार: 5 साल के सबसे िनचले �र
पर िगरावट
MSME �े�डट 13% बढ़कर ₹35 लाख करोड़ हआ; समय पर पसैा न चकुान ेवाल�ु
क� तादाद 5 साल म � सबसे कम 

भारत के MSME से�र ने आ�थक�  मज़बूती का शानदार उदाहरण पेश िकया है। 31 माच�, 2025 तक इस से�र का कुल कम�शय� ल �ेिडट िपछले

साल के मुकाबले 13% बढ़कर ₹35.2 लाख करोड़ तक पहँच गया है। अ�� बात यह है िक �ेिडट बढ़ने के साथ-साथ इसक� �ा�लटी म� भी सुधारु

हआ है, ��िक समय पर पैसा न चुकाने क� दर (Delinquency Rate) िपछले प�च साल� म� सबसे कम रही है।ु

म�ु बात�

● माच� 2025 म� MSME का कुल �ेिडट ₹35.2 लाख करोड़ रहा,

    जो िपछले साल माच� म� ₹31 लाख करोड़ था। यह 13% क� सालाना

    बढ़त �दखाता है।

● गंभीर बकाया (90 से 720 �दन� क� देर�) �गरकर 1.8% पर आ गया

    है। यह 5 साल� का सबसे �नचला �र है। इसका मतलब है िक लोग

    अपना �ेिडट पहले के मुकाबले �ादा समय पर चुका रहे ह�।

● �ेिडट क� इस बढ़त म� नए �ाहक� से �ादा उन लोग� का योगदान

    रहा है जो पहले से ही �ेिडट ले रहे थे।

● �ेिडट चुकाने म� सबसे बड़ा सुधार उन कारोबा�रय� म� देखा गया

    �ज��ने ₹50 लाख से ₹50 करोड़ तक का �ेिडट �लया था।

    हाल�िक, छोटे कज�दार� पर अभी भी थोड़ा दबाव बना हआ है।ु

बाज़ार का परूा िव�ेषण

�े�डट बढ़न ेके म�ु कारण

MSME से�र म� �ेिडट क� इस भार� बढ़त के पीछे कुछ बड़े कारण

रहे:

● पहले से जुड़े �ाहक� को �बज़नेस लोन, �ॉपट� पर लोन और गा�ड़य�

    के �लए �दए जाने वाले लोन म� बढ़ो�र� हई।ु

● नए लोन लेने वाले �ाहक� म� 47% ऐसे थे �ज��ने पहली बार लोन

    �लया। इस काम म� सरकार� ब�क� (Public Sector Banks) क�

    �ह�ेदार� सबसे �ादा (60%) रही।

● लोन क� रकम के मामले म� महारा�, गुजरात, त�मलनाडु और �द�ी�

    के मै�ुफै��रगं से�र सबसे आगे रहे, जबिक उ�र �देश म� �ापार

    से�र ने सबसे �ादा लोन �लए।

● �जन लोग� ने ₹50 लाख से ₹50 करोड़ तक का बड़ा लोन �लया है, वे पैसा चुकाने म� �ादा �नय�मत हए ह�, �जससे उनक� बकाया दर कम हई है।ु ु

● छोटे लोन (₹10 लाख तक) लेने वाल� म� मु��ल� बढ़� ह� और उनक� बकाया दर बढ़कर 5.8% हो गई है।

● ₹10 लाख तक के लोन लेने वाले नए �बज़नेस म� �र� बढ़ा है। �बज़नेस शु� करने के पहले 12 महीन� म� ही पैसा न चुका पाने वाल� क� दर 8.7%

    से बढ़कर 16.2% हो गई है।
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रा�� और उ�ोग� क� ���त

● टॉप 5 रा�—महारा�, गुजरात, त�मलनाडु, उ�र �देश और �द�ी।�

    इन प�च रा�� क� कुल लोन म� 48% �ह�ेदार� है।

● रकम के �हसाब से मै�ुफै��रगं अभी भी सबसे बड़ा से�र है।

    वह� उ�र �देश म� �ापार के �लए पहली बार लोन लेने वाल� क�

    सं�ा सबसे �ादा रही।

बक� � का �दश�न

● �ाइवेट ब�क� के पास सबसे 'साफ' लोन पोट�फो�लयो है, उनक�

    बकाया दर केवल 1.2% है। इसक� तुलना म� सरकार� ब�क� क�

    बकाया दर 2.1% है।

● सरकार� ब�क� ने अब अपना �ान �ापार से�र और पहली बार

    लोन लेने वाले �ाहक� पर �ादा क� ��त कर �दया है।

नी�त और उ�ोग का नज़�रया

नी�त आयोग के सुझाव

नी�त आयोग ने MSME के �लए और भी बेहतर और सटीक मदद देने

का ��ाव रखा है, ��िक रोज़गार पैदा करने और �नय�त बढ़ान ेम�

इनक� भू�मका बहत बड़ी है। आयोग के मु� सुझाव ये ह�:ु

● सरकार� और औपचा�रक ब�िकंग के ज़�रए लोन और आ�थक�

ं    सु�वधाओ को आसान बनाना।

● नई तकनीक� को अपनाने और हनर को �नखारने के �लए �ादाु

    �ो�ाम चलाना।

● �बज़नेस चलाने वाल� को पैस� के सही मैनेजम�ट क� जानकार� देना,

    तािक वे द�नया भर के बाज़ार म� िटक सक� ।ु

● मनोज �म�ल (SIDBI चेयरमैन) ने ज़ोर देकर कहा िक पूरे देश

    क� आ�थक�  तर�� के �लए छोटे और म�म उ�ोग� को सहारा

    देना ज़�र� है। उ��ने नई सोच और लोन क� आसान �व�ा क�

    वकालत क�।

● भावेश जैन (TransUnion CIBIL के CEO) ने बताया िक छोटे

    �बज़नेस के पास बहत �ादा पैसा जमा नह� होता, इस�लए बाज़ारु

    म� उतार-चढ़ाव आने पर उन पर सबसे पहले असर पड़ता है। इसके

    �लए एक मज़बूत सपोट� �स�म क� ज़�रत है।

● उपभो�ा मामल� के स�चव ने MSME मा�लक� को सलाह दी िक

    वे बाज़ार म� आ रहे बदलाव� के �हसाब से खुद को तेज़ी से बदल� और

ं    सरकार �ारा दी जा रही सु�वधाओ का पूरा फ़ायदा उठाएँ।

चनुौ�तय� और अवसर

चनुौ�तय�

● सबसे छोटे लोन लेने वाल� (₹10 लाख तक) म� समय पर पैसा न

    चुकाने क� दर बढ़ रही है, खासकर लोन लेने के शु�आती साल� म�

    यह सम�ा �ादा देखी जा रही है।

● बाज़ार म� लोन क� म�ग तो बनी हई है, लेिकन पैसा डूबने के डर सेु

    ब�क और लोन देने वाली सं�ाएं अब नए �ाहक� को लोन देने म�

    पहले से �ादा सावधानी बरत रही ह�।

अवसर:

● �बज़नेस का तेज़ी से र�ज��शेन होना और िड�जटल तर�क� को

    अपनाना, ब�क� का भरोसा बढ़ा रहा है। इससे भ�व� म� लोन �मलना

    और भी आसान हो जाएगा।

● सरकार क� खास योजनाएं और �ो�ाहन छोटे और पहली बार लोन

    लेने वाले कारोबा�रय� को मु�धारा से जोड़ रहे ह�, �जससे उ��

    आ�थक�  मज़बूती �मल रही है।

िन�ष�

भारत का MSME से�र �वकास क� एक मज़बूत राह पर है। यह�

लोन पोट�फो�लयो अपने �रकॉड� �र पर है और िपछले प�च साल� म�

�ेिडट क� �ा�लटी सबसे बेहतर देखी गई है। जह� एक तरफ बड़े

MSME कारोबार� लोन चुकाने म� काफ� अनुशासन �दखा रहे ह�, वह�

दसर� तरफ बहत छोटे कज�दार� के बीच बढ़ता तनाव यह इशाराू ु
ंकरता है िक उनके �लए कुछ खास और सटीक सरकार� योजनाओ

क� ज़�रत है। जैसा िक नी�त आयोग और इस �े� के �द�ज� ने कहा

है। लगातार मदद, नई सोच और बाज़ार के �हसाब से खुद को ढालने

क� �मता ही इस से�र को मज़बूत बनाए रखेगी और भारत क�

आ�थक�  तर�� म� बड़ा योगदान देगी।

सरकार और उ�ोग जगत के �द�ज� के
िवचार
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भारत म�
10 �मनट म�
�डलीवर� क� धमू

भारत म�
10 �मनट म�
�डलीवर� क� धमू

भारत के �रटेल बाज़ार का नज़ारा बहत तेज़ी से बदल रहा है। '��कु

कॉमस�' (q-commerce) का माक� ट 2027 तक तीन गुना बढ़कर

₹1.5–1.7 लाख करोड़ तक पहँचने के �लए तैयार है। इस ज़बरद�ु

बढ़त क� वजह भारतीय� म� चीज़� को तुरंत पाने क� बढ़ती चाहत है।

िफर चाहे वो राशन हो या घर का ज़�र� सामान, सब कुछ 10 से 30

�मनट म� चा�हए। लेिकन �जतनी तेज़ी से यह से�र आगे बढ़ रहा है,

उतनी ही चुनौ�तय� भी सामने आ रही ह�, जैसे सामान क� सही क�मत

तय करना, कम�चा�रय� का िटकाऊपन और लंबे समय तक मुनाफ़ा

बनाए रखना।

िकतनी तज़ेी से हो रही ह ैबढ़त?

● �व� वष� 2024 म� ��क कॉमस� माक� ट क� वै�ू 3.05 �ब�लयन

    डॉलर थी, जो अगले दो साल� म� बढ़कर ₹1.5–1.7 लाख करोड़ तक

    पहँचने क� राह पर है।ु

● इसक� �ोथ क� र�ार पारंप�रक ऑनलाइन शॉिपगं (e-comme-

    rce) से कह� �ादा है। जह� मॉडन� �रटेल से�र धीमी र�ार से बढ़

    रहा है, वह� ��क कॉमस� म� साल-दर-साल 75–100% क� बढ़त

    का अनुमान है।

● इस से�र म� Blinkit (Zomato), Zepto, Swiggy Instamart

    और BigBasket जैसे �द�ज आमने-सामने ह�। इनके बीच 'डाक�

    �ोस�' (छोटे वेयरहाउस), ट�ेोलॉजी और लोकल िडलीवर� नेटवक�

    को लेकर कड़ी ट�र चल रही है।

इस तज़ेी के पीछे �ा वजह है?

●  तेज़ मोबाइल इंटरनेट, �ाट�फ़ोनशहर�करण और िड�जटल द�नया:ु

ं    का बढ़ता इ�ेमाल और युवाओ क� बड़ी सं�ा क� वजह से बड़े

●  मेट� ो और छोटे शहर� (Tier-2) के लोग अब�ाहक� क� उ�ीद�:

    �ै�, को� िड� �ं से लेकर घर के राशन तक, सब कुछ आधे

    घंटे के अंदर चाहते ह�। इस आदत ने भारतीय� के खर�दार� करने के

    तर�के को पूर� तरह बदल �दया है।

●  घनी आबादी वाले इलाक� म� बने छोटे वेयर-नया �बज़नेस मॉडल:

    हाउस (�ज�� डाक�  �ोस� कहते ह�) सामान क� तुरंत िडलीवर� प��

    करते ह�। यही वजह है िक यह पुराने ई-कॉमस� (जो िडलीवर� म� 1-2

    �दन लेते ह�) के मुकाबले कह� �ादा तेज़ है।

इसका असर िकतना गहरा है?

●  पैकेट बंद �ै�, को� िड� �ं औरिकन चीज� क� म�ग �ादा है:

    �ग� देने वाली चीज� क� म�ग म� भार� उछाल आया है। हाल�िक,

    ताजी स��य�, इले�� ॉ�न� और पस�नल केयर (जैसे ��म, शै�ू)

    के मामले म� लोग अब भी दकान� पर जाकर या �ादा वैरायटीु

    देखकर खर�दना पसंद करते ह�।

●  ��क कॉमस� क� 93% �ब�� असलबदलता बाज़ार, नई म�ग नह�:

    म� िकराना दकान�, पुराने ई-कॉमस� और बड़े �रटेल �ोस� के �ह�े सेु

    आ रही है। यानी यह कोई नया बाज़ार नह� बना रहा, ब�� पुराने

    बाज़ार के �ाहक� को अपनी ओर ख�च रहा है। कुल �ब�� म� केवल

    6-8% �ह�ा ही ऐसा है जो �ब�ुल नया (Incremental) है।

●  अब इन �ेटफॉ�� पर �मलने वाली छूटिड�ाउंट का ट� �ड:

    (Discount) घटकर 6-9% रह गई है, जबिक पुराने ई-कॉमस� या

    बड़े �ोस� म� यह 13-18% तक होती है। यह �दखाता है िक अब ये

    कंप�नय� भार� छूट देने के बजाय मुनाफ़ा कमाने और �बज़नेस को

    लंबे समय तक िटकाए रखने पर �ान दे रही ह�।

शहर� म� '��क कॉमस�' रोज़मर� क� �ज़दंगी का �ह�ा बन गया है।
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रोज़गार:
एक तरफ फायदा, दसर� तरफ बोझू

●  ��क कॉमस� देश म� नौक�रय� पैदा करने कानौक�रय� के नए मौके:

    एक बहत बड़ा ज�रया बन गया है। हर ₹1 करोड़ क� �ब�� (GMV)ु

    पर यह से�र 62-64 नौक�रय� पैदा करता है—यह सं�ा पुराने

    �रटेल और ई-कॉमस� के मुकाबले कह� �ादा है।

●  इनम� से 70% से �ादा नौक�रय� िडलीवर��गग वक� र क� स�ाई:

    बॉय क� ह�। ये आमतौर पर '�गग रोल' (कॉ���ै आधा�रत) होते ह�,

    �जनम� न तो काम क� ��रता होती है और न ही भ�व� क� सुर�ा।

    जैसे-जैसे ये कंप�नय� अपना दायरा बढ़ा रही ह�, उ�ीद है िक 2025

    म� ऐसे कामगार� क� सं�ा म� 60% क� और बढ़ो�र� होगी।

आगे क� राह म � म�ु�ल�

●  मा�जन�  बहत कम है और काम चलाने काुमुनाफ़ा कमाने का दबाव:

    खच� (Operational Costs) बहत �ादा। इसके साथ ही िड�ाउंटु

    कम करने का दबाव भी है, �जससे कंप�नय� के �लए �बज़नेस को

    बड़ा करने और मुनाफ़ा कमाने के बीच तालमेल �बठाना मु��ल हो

    रहा है।

●  भले ही बड़े शहर� म� '��क कॉमस�' अपनी जगहपहँच क� कमी:ु

    बना चुका है, लेिकन ताज़ी चीज़� (जैसे फल-स�ी) और महंगी

    चीज़� के मामले म� लोग अभी भी इसे पूर� तरह नह� अपना पाए ह�।

    साथ ही, �ामीण इलाक� म� सामान पहँचाने क� चुनौ�तय� अभी भीु

    बनी हई ह�।ु

●  '�गग वक� स�' (िडलीवर� पाटन� स�) पर बढ़तीकम�चा�रय� का भ�व�:

    �नभ�रता के बीच, उनके काम क� ��रता और सही वेतन जैसे मु�े

    अभी तक अनसुलझे ह�। इससे लंबे समय तक कम�चा�रय� क� भलाई

    और उ�� काम पर बनाए रखने को लेकर सवाल खड़े हो रहे ह�।

सार

भारत म� '��क कॉमस�' का यह धमाका मॉडन� �रटेल के �नयम� को

नए �सरे से �लख रहा है। यह तेज़ी से बढ़ने और �ाहक� को बेजोड़

सु�वधा देने का वादा तो करता है, लेिकन साथ ही कुछ कड़े सवाल भी

खड़े कर रहा है जैसे िक �ा यह वाकई बाज़ार म� नई वै�ू जोड़ रहा

है, इसका असली फायदा िकसे �मल रहा है और ₹1.7 लाख करोड़ के

ल� क� ओर दौड़ता यह मॉडल लंबे समय तक िकतना िटक पाएगा?

इन क�मय� को समय रहते दर िकया जा पाता है या नह�, यही तयू

करेगा िक '��क कॉमस�' भारतीय शॉिपगं का भ�व� बनेगा या िफर

महज़ कुछ समय क� चमक बनकर रह जाएगा।



www.indiaipo.in जुलाई 2025 I आईपीओ व��08

भारतीय �ाट�अप फं�ड�ग क� ताज़ा ���त: जून 2025
मई क� तेज़ी को बरकरार रखते हए जून 2025 म� भी �ाट�अप फंिडगं क� अ�� र�ार देखने को �मली। इस महीने न केवल बड़ी सं�ा म� सौदे हए,ु ु

ब�� �नवेश क� गई रकम भी काफ� �ादा रही। खासतौर पर 'सीर�ज़ B' और '�ोथ-�ेज' (आगे बढ़ते हए �ाट�अ�) वाले राउंड्स म� भार� �नवेशु

देखा गया। यह महीना �नवेशक� के बढ़ते भरोसे, अलग-अलग से�स� म� होती तर�� और मज़बूत होते फंिडगं बाज़ार को दश�ता है।

सा�ा�हक फं�ड�ग का �हसाब-िकताब

पहला ह�ा: 1 जून से 7 जून

एक नज़र म:�

भारतीय �ाट�अ� ने 17 सौद� के ज़�रए लगभग ₹894 करोड़

(~$107 �म�लयन) जुटाए। इस ह�े 'सीर�ज़ B' राउंड पर �ादा ज़ोर

रहा। बड़े सं�ागत �नवेशक� (Institutional Investors) के साथ-

साथ फै�मली ऑिफस (बड़े कारोबार� घरान� के �नजी फंड) क� भी

इसम� अहम भू�मका रही। फैशन टके, इले���क गाड़ी (EV) इं�ा-

���र और िफनटके से�र सबसे �ादा चच� म� रहे।

�मखु िनवेश:

●  Snitch (फैशन टके, ब�गलु�):

    इसने 'सीर�ज़ B' राउंड म� ₹341.5 करोड़ जुटाए। इसका नेतृ�

    360 ONE और IvyCap Ventures जैसे बड़े नाम� ने िकया। इस

    पैसे का इ�ेमाल पूरे देश म� �बज़नेस फैलाने और ट�ेोलॉजी को

    बेहतर बनाने म� होगा।

●  Battery Smart (इले���क गाड़ी इं�ा, नई �द�ी):

    इसने 'सीर�ज़ B' राउंड म� ₹247.6 करोड़ जुटाए। यह कंपनी बैटर�

    बदलने के अपने नेटवक�  को बड़े �र पर ले जाने और नए शहर� म�

    �व�ार करने के �लए इस पूंजी का उपयोग करेगी।

●  LoanTap (िफनटके ल�िडगं, मुंबई):

    िड�जटल लोन देने वाली इस कंपनी ने ₹53.2 करोड़ जुटाए। इसका

    इ�ेमाल नए लोन �ोड�्स बनाने और �ाहक� क� सं�ा बढ़ाने के

    �लए िकया जाएगा।

●  Pepperfry (ई-कॉमस�):

    विक� ग कैिपटल और माक� िटगं पहल� के समथन�  के �लए ��ज राउंड

    म� ₹43.36 करोड़ (~$5.2 �म�लयन) जुटाए।

●  Plush (हे�केयर D2C):

ं    म�हलाओ के पस�नल केयर �ोड�्स बनाने वाली इस कंपनी ने

    ₹40 करोड़ जुटाए तािक वे बाज़ार� म� अपनी मौजूदगी बढ़ा सक� ।

अ� खास िनवेश:

●  ₹18 करोड़Flickstree (एडवरटाइ�जगं टके):

●  ₹15 करोड़Zyla Health (हे� टके):

●  ₹10 करोड़SportVot (�ोट्स�  टके):

से�र का हाल:

● पैसे के मामले म� फैशन टके और EV इं�ा���र सबसे आगे रहे।

● िफनटके और सीधे �ाहक� को सामान बेचने वाले D2C ��ड्स म�

    �नवेशक� ने काफ� �दलच�ी �दखाई।

● बड़े �बज़नेस प�रवार� ने अब बढ़ते हए �ाट�अ� म� पैसा लगानाु

    बढ़ा �दया है।

दसरा ह�ा: 8 जून – 14 जूनू

एक नज़र म:�

दसरे ह�े म� �नवेश क� गई रकम और अलग-अलग से�स� क�ू

भागीदार�, दोन� म� ही बड़ी उछाल देखी गई। कर�ब 19-20 सौद�  के

ज�रए कुल $185 �म�लयन से $567 �म�लयन के बीच फंिडगं जुटाई

गई। इस ह�े शु�आती �ेज और आगे बढ़ चुके (Growth-stage)

दोन� तरह के �ाट�अ� को अ�ा पैसा �मला।

�मखु िनवेश:

●  CRED (िफनटके, ब�गलु�):

    इसने कर�ब ₹600 करोड़ ($72 �म�लयन) जुटाए। इस पैसे का

    इ�ेमाल नए फ�चस� जोड़ने और �ादा से �ादा �ाहक� को अपने

    साथ जोड़ने म� होगा।

●  FlexiLoans (MSME िफनटके, मुंबई):

    छोटे कारोबा�रय� को लोन देने वाली इस कंपनी ने 'सीर�ज़ C' राउंड

    म� ₹360 करोड़ ($44 �म�लयन) जुटाए। यह पूंजी छोटे �बज़नेस को

    �ादा लोन ब�टने म� मदद करेगी।
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● Vecmocon (EV कंपोन�ट्स, गु��ाम): 

    इले���क गा�ड़य� के पुज� बनाने वाली इस कंपनी ने $18 �म�लयन

    का राउंड पूरा िकया, �जसम� से $8 �म�लयन इसी ह�े �मले। इसका

    इ�ेमाल �रसच� (R&D) और मै�ुफै��रगं को बढ़ाने म� होगा।

●  Sanlayan Technologies (एयरो�ेस और िडफ� स, ब�गलु�):

    र�ा �े� के इस �ाट�अप ने ₹180 करोड़ ($22 �म�लयन) जुटाए।

    इस फंड का उपयोग नए �ोड�्स बनाने और �वदेश� म� �बज़नेस

    फैलाने के �लए िकया जाएगा।

● Wow! Momo (फूड चेन, कोलकाता): 

    देश भर म� अपने नए रे�ोर�ट्स खोलने के �लए कंपनी ने ₹123

    करोड़ ($15 �म�लयन) जुटाए।

● Garuda Aerospace (ड� ोन टके, चे�ई): 

    ड� ोन बनाने और उसक� स�वस�  को बड़े �र पर ले जाने के �लए

    कंपनी ने ₹98 करोड़ ($12 �म�लयन) जुटाए।

शु�आती �ेज के कुछ खास िनवेश:

●  सीर�ज़ B म� $7 �म�लयन PowerUp (वे� टके):

●  $5 �म�लयनPiston (िफनटके):

●  $4 �म�लयनZype (िफनटके):

●  सीर�ज़ C म� $3.75 �म�लयनFlickTV (OTT �ेटफॉम�):

अ� बड़े सौदे:

●  ₹538 करोड़Citykart (स�ा �रटेल बाज़ार):

●  ₹40 करोड़Plush (फेम टके):

●  ₹113 करोड़Fleetx (लॉ�ज��� सॉ�वेयर):

से�र और शहर� का हाल:

● िफनटके सबसे आगे रहा (6 सौदे), उसके बाद डीप-टके, OTT और

    एयरो�ेस का नंबर आया।

● ब�गलु� �नवेश के मामले म� टॉप पर रहा (9 सौदे), उसके बाद �द�ी

    -NCR (5), मुंबई, कोलकाता और चे�ई रहे।

तीसरा ह�ा: 15 जून – 21 जून

एक नज़र म:�

जून के तीसरे ह�े म� भारतीय �ाट�अप फंिडगं म� जबरद� उछाल

देखा गया। कुल 41 �ाट�अ� ने �मलकर लगभग ₹7,500 करोड़

($906.7 �म�लयन) जुटाए। यह िपछले ह�े के ₹2,800 करोड़

($336 �म�लयन) के मुकाबले बहत बड़ी बढ़त थी। इस उछाल क�ु

मु� वजह कुछ बहत बड़े '�ोथ-�ेज' सौदे और शु�आती लेवल केु

�ाट�अ� म� लगातार हो रहा �नवेश रही।

�मखु िनवेश:

● Zepto (��क कॉमस�, मुंबई): 

    इसने इस ह�े का सबसे बड़ा धमाका िकया और ₹5,500 करोड़

    ($665 �म�लयन) जुटाए। यह िपछले कुछ महीन� म� िकसी भी कंपनी

    �ारा जुटाया गया सबसे बड़ा फंड है। कंपनी इस पैसे से अपने �ोस�

    क� सं�ा दोगुनी करेगी।

● Ummeed Housing Finance (िफनटके/हाउ�सगं): 

    घर� के �लए और छोटे �बज़नेस को लोन देने के �लए इस कंपनी ने

    ₹630 करोड़ ($76 �म�लयन) सुर��त िकए।

● Aye Finance (माइ�ो-ल�िडगं): 

    छोटे �बज़नेस तक अपनी पहँच बढ़ाने के �लए इस कंपनी ने ₹250ु

    करोड़ ($30 �म�लयन) जुटाए।

● Bira 91 (बीयर ��ड): 

    अपनी मै�ुफै��रगं और स�ाई को तेज़ करने के �लए इस मशहरू

    �ा� बीयर ��ड ने ₹200 करोड़ ($25 �म�लयन) का �नवेश हा�सल

    िकया।

● Slice (िफनटके):

ं    िड�जटल �ेिडट और ब�िकंग सु�वधाओ को और बेहतर बनाने के

    �लए इस कंपनी ने ₹165 करोड़ ($20 �म�लयन) जुटाए।

अ� खास बात:�

● कुल फंिडगं का एक बड़ा �ह�ा (लगभग $857.4 �म�लयन) �सफ�

    10 बड़ी कंप�नय� के '�ोथ-�ेज' सौद� से आया।

● 22 नए और छोटे �ाट�अ� ने भी �नवेश हा�सल िकया, हाल�िक

    उनम� से कुछ ने अपनी रकम का खुलासा नह� िकया।

से�र का हाल:

● ��क कॉमस� और िफनटके �नवेश के मामले म� सबसे आगे रहे।

● शु�आती लेवल के �ाट�अ� म� �नवेशक� का भरोसा बना हआ है,ु

    जो �दखाता है िक नए आइिडयाज़ के �लए बाज़ार म� अभी भी बहतु

    पैसा है।

चौथा ह�ा: 22 जून से 28 जून

एक नज़र म:�

जून के आ�खर� ह�े म� भी �नवेश क� र�ार बनी रही। भारतीय �ाट�-

अ� ने 22-27 सौद� के ज़�रए $278 �म�लयन से $350 �म�लयन

(लगभग ₹2,300 करोड़ से ₹2,900 करोड़) के बीच फंड जुटाया।

यह िपछले ह�े के मुकाबले �नवेश म� 204% क� भार� उछाल को

दश�ता है, जो �नवेशक� के बढ़ते भरोसे का सबूत है।
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�मखु िनवेश:

● Raphe mPhibr (िडफ� स ड� ोन टके, नोएडा): 

    इस �ाट�अप ने $100 �म�लयन (लगभग ₹830 करोड़) जुटाकर

    इ�तहास रच �दया। यह भारत के िडफ� स-ड� ोन से�र म� अब तक का

    सबसे बड़ा �ाइवेट �नवेश है।

● Wiom (इंटरनेट स�व�स, �द�ी): 

ं    इंटरनेट सु�वधाओ के �व�ार के �लए इस कंपनी ने $40 �म�लयन

    (लगभग ₹330 करोड़) का �ोथ फंड हा�सल िकया।

● ShopOS (ई-कॉमस� AI): 

    ��पकाट� के को-फाउंडर �ब�ी बंसल क� मदद और 3STATE

    Ventures के नेतृ� म� इस कंपनी ने $20 �म�लयन (लगभग ₹165

    करोड़) जुटाए। इसका इ�ेमाल AI आधा�रत शॉिपगं �ेटफॉम� को

    बड़ा बनाने म� होगा।

● अ� खास �ाटअ� �: 

    सूरत क� फै��क कंपनी Fantail, बफ�  के पॉ� (Ice Pops) बनाने

    वाली Skippi, और Prozo जैसी कंप�नय� ने ₹13-₹20 करोड़ से

    लेकर $10 �म�लयन तक के �नवेश हा�सल िकए।

से�र का हाल:

● िडफ� स टके, AI और ई-कॉमस� इस ह�े इन से�स� म� सबसे �ादा

    पैसा आया।

● डीप-टके और हाड�वेयर �ाट�अ� ने सबसे बड़ी �ह�ेदार� ($113.5

    �म�लयन) हा�सल क�। इसके बाद D2C/ई-कॉमस� ($68 �म�लयन)

    और इले���क गा�ड़य�/स�नेे�ब�लटी ($29.2 �म�लयन) का नंबर

    रहा।

● िफनटके से�र म� भी हलचल रही, जह� Aspora जैसे �ाट�अप ने

    $53 �म�लयन जुटाए।

िनवेशक� क� सि�यता:

● Accel, General Catalyst और 3STATE Ventures जैसे बड़े

    �नवेशक इस ह�े काफ� ए��व रहे।

● अ�� बात यह रही िक बड़े �ाट�अ� के साथ-साथ �ब�ुल नए

    �ाट�अ� को भी िपछले ह�े क� तुलना म� इस बार �ादा पैसा

    �मला।

तलुना�क जानकार�

●  हर ह�े औसतन 17 से 20 सौदे (deals) हए,ुडील क� सं�ा:

    जो यह �दखाता है िक मई क� तरह जून म� भी �नवेश क� र�ार ज़ोर�

    पर रही।

●  बड़े 'सीर�ज़ B' और 'सीर�ज़ C' राउंड्स क� वजह�नवेश क� रकम:

    से ��त डील �मलने वाली औसत रकम म� बढ़ो�र� हई है। यानी अबु

    �ाट�अ� को पहले से बड़ी फंिडगं �मल रही है।

●  इस महीने बड़े कारोबार� घरान� (Family�नवेशक� का मेल:

    Offices), भारत के अपने वीसी (Domestic VCs) और �वदेशी

    फंड्स, सभी ने बाज़ार म� अपनी सि�यता बनाए रखी।

●  इले���क गाड़ी (EV) इं�ा���र, िफनटकेसे�स� का दायरा:

    और फैशन-टके से लेकर एयरो�ेस और डीप-टके तक, जून क�

    फंिडगं यह �दखाती है िक �नवेशक� का भरोसा अब लगभग हर

    से�र पर बढ़ रहा है।
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सार�श ता�लका: जून 2025 फं�ड�ग का क� �

स�ाह
कुल फंिडगं
(लगभग)

मु� सौदे (टॉप 3-5) खास से�स�

1 - 7 जून ₹894 करोड़ ��च, बैटर� �ाट�, लोनटैप, पेपर�ाय, �श फैशन टके, EV, िफनटके

8 - 14 जून $185M – $567M
�ेड, �े�ीलो�, वे�ोकॉन, सनलयान

टके, वॉ! मोमो, ग�ड़ा एयरो
िफनटके, डीप-टके, िडफ� स

15 - 21 जून ~$906.7 �म�लयन
ज़े�ो, उ�ीद हाउ�सगं फाइन�स, आई फाइन�स,

बीरा 91, �ाइस

��क कॉमस�, िफनटके, ल�िडगं,

कं�ूमर ��ड्स

22 - 28 जून $278M – $350M
राफ़े एमिफ�, वायओम, शॉपओएस, फ� टेल,

���ी, �ोज़ो, फैबहेड्स
िडफ� स टके, AI, ई-कॉमस�, डीप-टके, EV

िन�ष�

जून 2025 भारतीय �ाट�अप फंिडगं के �लए एक ऐ�तहा�सक महीना सा�बत हआ है। इस महीने म� न केवल �रकॉड� तोड़ने वाले 'मेगा-डी�' हए,ु ु

ब�� शु�आती �र (early-stage) के �ाट�अ� म� भी बड़े पैमाने पर �नवेश देखा गया। महीने क� शु�आत फैशन टके, EV इं�ा���र और

िफनटके म� ��र ग�त�व�ध के साथ हई और देखते ही देखते यह बड़े �र के फंिडगं राउंड्स म� बदल गई। �वशेष �प से ��क कॉमस� और िफनटकेु

म� भार� �नवेश आया, जह� Zepto के $665 �म�लयन के राउंड ने सफलता का एक नया पैमाना तय िकया।

महीने के दसरे �ह�े म� न केवल '�ोथ-�ेज' सौद� क� र�ार बनी रही, ब�� डीप-टके, AI, िडफ� स ट�ेोलॉजी और स�नेे�ब�लटी जैसे �े�� क�ू

ओर �नवेशक� का झुकाव साफ तौर पर �दखाई �दया। कं�ूमर ��ड्स और लोन से लेकर िडफ� स ड� ोन और AI-बे�ड ई-कॉमस� तक, से�स� क� यह

�व�वधता दश�ती है िक �नवेशक� का भरोसा अब पुराने �े�� से आगे बढ़कर भ�व� क� नई तकनीक� पर भी मज़बूत हो रहा है।
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गवनस�  म � नया �ा है?

SEBI �ारा ESG फाइन�� स�ग �ेमवक�
का िव�ार (5 जून, 2025)

भारतीय ��तभू�त और �व�नमय बोड� (SEBI) का नया �ेमवक�  5 जून,

2025 से लागू हो गया है। यह भारत म� ESG (पय�वरण, सामा�जक

और गवन�स) से जुड़े कज� ��तभू�तय� (debt securities) के दायरे

को काफ� बढ़ा देता है। इससे पहले, SEBI का �ान मु� �प से

'�ीन बॉ�्स' पर था, जो केवल पय�वरण को फायदा पहँचाने वालेु

�ोजे�्स के �लए फंड जुटाते थे। अब नए �नयम� के तहत सोशल

बॉ�्स, स�नेे�ब�लटी बॉ�्स और स�नेे�ब�लटी-�ल�ंड बॉ�्स को

भी इसके दायरे म� लाया गया है। इन सभी को सामू�हक �प से "ESG

डेट �स�ो�रटीज" कहा जाएगा।

म�ु िवशेषताएँ और ज़�रत:�

��ेणय� का िव�ार:

●  इनका इ�ेमाल उन �ोजे�्स के �लए पैसा जुटानेसोशल बॉ�्स:

    म� होगा �जनका सीधा असर समाज पर पड़ता है, जैसे स�ा आवास,

    साफ़ पानी, �श�ा, �ा� सेवा और खा� सुर�ा।

●  ये उन �ोजे�्स के �लए ह� �जनम� पय�वरणस�नेे�ब�लटी बॉ�्स:

    और समाज, दोन� के फायदे शा�मल ह�।

●  ये �दश�न पर आधा�रत होते ह�; इनम�स�नेे�ब�लटी-�ल�ंड बॉ�्स:

    �ाज दर� इस बात पर �नभ�र करती ह� िक कंपनी ने अपने तय िकए

    हए स�नेे�ब�लटी ल�� को पूरा िकया है या नह�।ु

वै��क तालमले:

कंप�नय� को अपने बॉ�्स को अंतरा�ीय मानक� (जैसे ICMA या�

�ाइमेट बॉ�्स ��डड�) के अनुसार ढालना होगा, तािक वे द�नयाु

भर म� मा� ह�।

खलुासे और �रपो�ट��ग:

● कंप�नय� को ऑफर डॉ�ूम�ट म� �ोजे� के उ�े�, पैसे के इ�ेमाल

    का तर�का और नए बनाम पुराने �ोजे�्स के बीच बंटवारे क�

    �व�ृत जानकार� देनी होगी।

● िकसी �तं� सं�ा (Third-party) से सिटि� फकेट लेना अ�नवाय�

    होगा तािक 'पप�ज-वा�शगं' (ESG के नाम पर धोखा) को रोका जा

    सके।

● बॉ� जार� करने के बाद, हर साल इस बात क� �रपोट� देनी होगी िक

    पैसा कह� खच� हआ और उसका �ा असर पड़ा।ु

जवाबदेही:

● अगर पैसे का गलत इ�ेमाल होता है या �ोजे� तय ल�� के

    �हसाब से नह� चलता, तो SEBI उन ��तभू�तय� को समय से पहले

    वापस लेने (Redemption) का आदेश दे सकता है।

● SME जार� करने वाले को छह महीने म� एक बार जानकार� साझा

    करनी होती है।

उ��े और �भाव:

● यह ढ�चा भारत म� सतत �व� बाज़ार को मज़बूत करने, �नवेशक�

    का �व�ास बढ़ाने और सतत �वकास ल�� (SDGs) के �लए फंिडगं

    अंतर को पाटने का ल� रखता है

● साथ ही, यह भारतीय ESG ऋण बाज़ार को वै��क मानक� के

    अनु�प बनाने का �यास करता है, �जससे भारतीय जार�कत�

    अंतरा�ीय �नवेशक� के �लए अ�धक आकष�क बन�।�
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IPO पर इसका �भाव:

●  मज़बूत ESG रेिटगं और �नयम� का पालन करने वाली SME और बड़ी कंप�नय� सफल IPO के �लए बेहतर ���त म�ESG रेिटगं, बेहतर IPO:

    होती ह�। बड़े �नवेशक अब ESG को �ान म� रखने क� �ादा म�ग कर रहे ह� और SEBI का ढ�चा इस �झान को मदद करता है।

●  बेहतर ESG जानकार� और �नयम� का पालन कंप�नय� को वै��क फंड और ESG पर �ान देने वालेसं�ागत �नवेशक� को आकिषत�  करना:

    �नवेशक� के �लए आकष�क बनाता है, �जससे IPO क� स�ि��न दर और �ल��गं के बाद �दश�न बेहतर होता है।

●  बेहतर ESG जानकार� और �नयम� का पालन कंप�नय� को वै��क फंड और ESG पर �ान देने वाले �नवेशक� के �लए आकष�क�वदेशी �नवेश:

    बनाता है, �जससे IPO क� स�ि��न दर और �ल��गं के बाद �दश�न बेहतर होता है।

●  इन �नयम� को अपनाने से भारतीय कंप�नय� भ�व� म� �वदेशी बाज़ार� म� �ल��गं के �लए भी तैयार हो जाएँगी।�ोबल बाज़ार के �लए तैयार�:
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SEBI का एक जैसा UPI एड� ेस िनयम
(11 जून, 2025)
11 जून, 2025 को, SEBI ने �नवेशक� से जुड़े सभी एज�ट� (जैसे �ोकर और �ूचुअल फंड कंप�नय�) के �लए एक तय और ज�चा-परखा हआ UPIु

�नयम शु� िकया। इस �नयम का उ�े� भारतीय शेयर बाज़ार म� पैस� के लेन-देन को सुर��त, साफ़-सुथरा बनाना और �नवेशक� के पैस� क� सुर�ा

करना है।

म�ु बात � और लागू करन ेका तर�का:

�सफ�  SEBI से मा�ता �ा� UPI ID:

● सभी कंप�नय� (जैसे �ोकर, �ूचुअल फंड हाउस और र�ज�� ार)

    को अब वही खास UPI ID �दखानी होगी �ज�� SEBI ने चेक करके

    र�ज�र िकया है।

● इन UPI एड� ेस का इ�ेमाल �सफ�  �नवेशक� से पैसे लेने के �लए

    होगा, �जससे गलत खाते म� पैसे जाने या धोखाधड़ी का खतरा कम

    हो जाएगा।

एक जगह सारा �रकॉड� और पहचान:

● SEBI सभी असली UPI IDs क� एक मेन �ल� (डेटाबेस) रखेगा।

    �नवेशक पैसे भेजने से पहले चेक कर सक� गे िक वह UPI आईडी

    असली है या नह�।

● यह �स�म इस�लए बनाया गया है तािक धोखेबाज़ लोग िकसी और

    के नाम पर आपसे पैसे न ठग सक� ।

बार�-बार� से लागू करना:

● यह नया �नयम 1 अ�ूबर, 2025 से पूर� तरह ज़�र� हो जाएगा।

● बाज़ार म� काम करने वाली अलग-अलग कंप�नय� को धीरे-धीरे इस

    �स�म से जोड़ा जाएगा, तािक वे अपनी तकनीक� �व�ा को इसके

    �हसाब से सुधार सक� ।

पारद�श�ता क� श�� और िनवेशक� का अ�डग िव�ास:

● पैसे लेने के तर�क� को एक जैसा बनाकर, SEBI छोटे और बड़े दोन�

    तरह के �नवेशक� के �लए �नवेश को सुर��त बनाना चाहता है।

● यह �नयम खासकर IPO और �ूचुअल फंड म� �नवेश के �लए बहतु

    काम का है, जह� बड़ी मा�ा म� पैसा ऑनलाइन जमा िकया जाता है।

इसका �ा असर होगा?

माना जा रहा है िक इस नए UPI एड� ेस �स�म से पेम�ट क� �ि�या

और भी आसान हो जाएगी। इससे धोखाधड़ी को रोकने म� मदद �मलेगी

और भारत के तेजी से िड�जटल होते फाइन��शयल माक� ट म� लोग� का

भरोसा और भी बढ़ेगा।
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RBI �ारा �ाज दर� म � कटौती (6 जून, 2025)
भारतीय �रजव� ब�क (RBI) ने 6 जून, 2025 को रेपो रेट (Repo Rate)

म� 0.50% (50 बे�सस पॉइंट्स) क� कटौती क�, �जससे यह घटकर

5.5% पर आ गया है। साल 2025 म� यह तीसर� कटौती है और साल

क� शु�आत (6.5%) से अब तक कुल 1% क� कमी क� जा चुक� है।

रेपो रेट �ा है?

रेपो रेट वह �ाज दर होती है �जस पर देश के ब�क अपनी ज़�रत� के

�लए RBI से पैसा उधार लेते ह�। यह अथ�� व�ा म� पैस� के बहाव और

महंगाई को कंट� ोल करने का मु� ज़�रया है।

इसके तरंुत होन ेवाले असर:

●  जब ब�क� को RBI से स�ा पैसा �मलेगा, तो वे आमस�ा कज़�:

    लोग� और �बजनेस के �लए भी �ाज दर� कम कर�गे। इससे घर

    (Home Loan) और गाड़ी (Auto Loan) के �लए लोन लेना स�ा

    हो जाएगा।

●  स�ा लोन �मलने से लोग �ादा खर�दार� कर�गे�वकास को बढ़ावा:

    और कंप�नय� �नवेश बढ़ाएंगी, �जससे देश क� आ�थक�  तर�� को

    र�ार �मलेगी।

●  �ाज दर� कम होने से सरकार� और �ाइवेटबॉ� माक� ट म� तेज़ी:

    बॉ� क� क�मत� बढ़ती ह�, �जससे इनम� �नवेश करने वाल� को

    फायदा होता है।

●  लोन स�ा होने से कंप�नय� का खच� घटताशेयर बाज़ार म� उ�ाह:

    है और मुनाफा बढ़ता है, �जससे शेयर बाज़ार म� तेज़ी आती है।

कुछ खास बात � और सीमाएँ:

●  हाल�िक रेपो रेट म� कटौती से कज�िक� (EMI) कम होने म� समय:

    लेने वाल� क� EMI कम होनी चा�हए, लेिकन ब�क इसका फायदा

    धीरे-धीरे ही �ाहक� तक पहँचाएंगे। यह ब�क� के पास उपल� नकदीु

    और उनके अपने खच� के ढ�चे पर �नभ�र करेगा।

●  �ाज दर� घटने से िफ� िडपॉ�जटबचत करने वाल� पर असर:

    (FD) और बचत खात� पर �मलने वाला �ाज भी कम हो सकता है।

अलग-अलग ��े� पर असर:

●  होम लोन क� िक�� कम होने से�रयल ए�ेट (ज़मीन-जायदाद):

    घर खर�दने वाल� क� सं�ा बढ़ सकती है।

●  लोन स�ा होने से कंप�नय� अपना कारोबार बढ़ाने केकंप�नय�:

    �लए नए कदम उठा सक� गी।

●  छोटे �ापा�रय� को आसानी से और कमछोटे �बजनेस (SME):

    �ाज पर पैसा �मल सकेगा।

IPO पर इसका असर:

●  �ाज दर� कम होने से लोग FD छोड़कर शेयर बाज़ारबेहतर माहौल:

    (Equities) म� पैसा लगाना पसंद करते ह�, �जससे नए IPO को

    अ�ा �र�ॉ� �मलता है।

●  IPO लाने वाली कंप�नय� के �लए पुराना कज़�कंप�नय� को फायदा:

    चुकाना या नया काम शु� करना स�ा हो जाता है, �जससे उनक�

    �व�ीय हालत बेहतर �दखती है।

ं●  बचत योजनाओ पर कम �ाज �मलने क�आम लोग� क� भागीदार�:

    वजह से आम लोग �ादा मुनाफे के �लए IPO म� पैसा लगाते ह�।

सार�श:

यह भारत म� पय�वरण और समाज से जुड़े �नवेश को सुर��त और

पारदश� बनाने क� �दशा म� एक बड़ा कदम है। यह शेयर बाज़ार म� पैस�

के लेन-देन को सुर��त बनाता है तािक �नवेशक� के साथ कोई धोखा-

धड़ी न हो। यह कदम बाज़ार म� पैसा बढ़ाने, लोन स�ा करने और

आ�थक�  �वकास को तेज़ करने के �लए उठाया गया है।
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GST म � बदलाव:
आगे �ा हो सकता है?
भारत का गुड्स एंड स�वस� ेज ट�ै यानी GST एक बड़े बदलाव क�

ओर बढ़ रहा है। नी�त �नम�ता अब 12% वाले ट�ै �ैब को ख�

ं ंकरने और इसके अंतग�त आने वाली व�ुओ व सेवाओ को 5% और

18% के �ैब म� ब�टने क� तैयार� म� ह�। GST काउं�सल क� आगामी

अग� बैठक म� इस पर अं�तम फैसला �लया जा सकता है। अगर

सहम�त बनती है, तो 2017 म� लागू होने के बाद से यह GST �व�ा

का सबसे बड़ा सरलीकरण (simplification) होगा।

�ा बदल रहा ह ैऔर ��?

वतम� ान GST संरचना

भारत क� GST �व�ा म� अलग-अलग ट�ै �ैब शा�मल ह�:

● शू� (0%)

ं● 0.25% और 3% (क�मती धातुओ और र�� के �लए)

● 5%

● 12%

● 18%

ं● 28% (ल�र� और हा�नकारक व�ुओ के �लए)

ं● मुआवजा उपकर (रा�� क� सहायता के �लए चु�नदंा व�ुओ पर)

ं12% वाला �ैब वत�मान म� लगभग 19% कर यो� व�ुओ को कवर

करता है, लेिकन कुल GST राज� म� इसक� �ह�ेदार� केवल 5-6%

ही है। ट�ै फाइ�लगं को जिटल बनाने और वग�करण �ववाद� (class

-ification disputes) को ज� देने के कारण यह �ैब लगातार

ज�च के दायरे म� रहा है। �धानमं�ी काय�लय के समथन�  के साथ, नी�त

ं�नम�ताओ का मानना है िक इसे हटाने से ��ता बढ़ेगी, कानूनी �ववाद

कम ह�गे और �वसाय� के �लए कर �नयम� का पालन करना आसान

हो जाएगा।

12% का �ैब �� हटाया जा रहा है?

●  12% वाले �ैब म� व�ुएँ तो बहत सार�ुज़�रत से �ादा जिटलता:

    ह�, लेिकन कुल GST राज� म� इसक� �ह�ेदार� काफ� कम है।

●  कंप�नय� और ट�ै अ�धकार� अ�र इसवग�करण का �ववाद:

    बात पर असहमत रहते ह� िक कौन सी व�ु िकस �ैब म� आएगी।

    इस वजह से कानूनी �ववाद बढ़ते ह�।

●  द�नया के अ�धक�श देश� म� अ��� करुद�नया भर म� चलन:ु

    (indirect tax) क� दर� बहत कम होती ह�, जबिक भारत क� वत�मानु

    �णाली इस मामले म� काफ� अलग और जिटल है।

●  साल 2021 से ही GST काउं-�नयम� को आसान बनाने क� तैयार�:

    �सल साव�ज�नक �प से ट�ै दर� को आपस म� �मलाने क� बात कर

    रही है, तािक �स�म म� पारद�शत� ा और कुशलता लाई जा सके।

�भािवत होन ेवाली व�एँु: िकसे फायदा,
िकसे नकुसान?

5% �ैब म � जान ेक� संभावना

वत�मान म� 12% ट�ै वाली रोजमर� क� ज�र� चीज� 5% के दायरे

ंम� आ सकती ह�, �जससे उपभो�ाओ के �लए इनक� क�मत� कम हो

जाएंगी। इसके संभा�वत उ�ीदवार ह�:

● कंड��ड �म� (गाढ़ा दध)ू

● पानी क� बोतल (20 लीटर वाले जार)

● �ोजन स��य� (जमी हई स��य�)ु

● पा�ा, मैकरोनी, नूड�

● सॉसेज और �ोसे�ड मीट

● कॉ��ै ल�स

● कुछ ह��श� और MSME के �लए ज�र� सेवाएँ

18% �ैब म � जान ेक� संभावना

ऐसी व�ुएँ और सेवाएँ �ज�� काउं�सल "गैर-ज�र�" (non-essen-

tial) मानती है, वे इस �ैब म� जा सकती ह�, �जससे वे महँगी हो

सकती ह�:

● बु�नयादी ज़�रत� से बाहर के �ोसे�ड फूड
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ट�ै �ैब
(दर)

ंव�ुओ क�
�ह�ेदार� (%)

कुल कमाई म�
योगदान (%)

5%

12%

18%

28%

अ�

21

19

44

3

13

8 - 10

5 - 6

70 - 75

12 - 14

लगभग 5

ं● �बजनेस सेवाओ को 12% के दायरे म� रखा गया है।

● वॉटर हीटर और लाइिटगं ए�ेसर�ज (�बजली के उपकरण)

● �नम�ण काय� से जुड़ी साम�ी

● कुछ होटल और या�ा व�ुएँ (जैसे नॉन-बजट होटल और इकोनॉमी

    �ास हवाई या�ा)

रा�� और उ�ोग� पर असर

ट�ै क� दर� म� इस फेरबदल का असर अलग-अलग रा�� पर उनक�

बनावट और कामकाज के �हसाब से अलग-अलग होगा:

●  इन रा�� केबड़े औ�ो�गक रा� (महारा�, गुजरात, त�मलनाडु):�

    उ�ोग� म� मुकाबला करने क� �मता बदल सकती है। यह इस बात

    पर �नभ�र करेगा िक बदलाव के बाद वह� बनने वाला मु� सामान

    िकस ट�ै �ल� म� रखा जाता है।

●  इन रा�� म� पैकेट बंदउ�र-पूव� रा�, �हमाचल �देश, उ�राखंड:

    खाने (�ोसे�ड फूड) और रोज़मर� के सामान के दाम बढ़ने का खतरा

    है, �जससे वह� के छोटे कारोबा�रय� और आम लोग� पर असर पड़

    सकता है।

●  होटल, टू�र� और कं���न जैसे �े�स�वस�  से�र (सेवा �े�):

ं    इस बदलाव पर कर�ब से नज़र रख रहे ह� िक उनक� मु� सेवाओ

    को िकस कैटगेर� म� डाला जाएगा।

आँकड़ो क� नज़र से: GST ट�ै दर� का
बटँवारा

● घरेलू उपकरण (जैसे पंखे, �म�र, जो वत�मान म� 12% पर ह�)

GST काउं�सल फैसला कैसे लेगी?

�ोत: �व� मं�ालय (FY24–FY25 डेटा)

●  सबसे पहले लॉ कमेटी और िफटम�ट कमेटीशु�आती समी�ा:

    सामान� क� �ल� क� ज�च करती ह� और यह तय करती ह� िक िकसे

    िकस कैटगेर� म� बदला जा सकता है।

●  इसके बाद रा��, उ�ोग जगत के संगठन� औरसलाह-मश�वरा:

    मं�ालय� से उनक� राय ली जाती है।

●  सबसे मु� बात यह देखी जाती हैकमाई पर असर का �व�ेषण:

    िक ट�ै दर� म� बदलाव से सरकार क� कुल कमाई पर कोई बुरा

    असर न पड़े।

●  इस बैठक म� आ�खर� फैसलाकाउ��ल क� बैठक (अग� 2025):

    �लया जाएगा। संभव है िक इन बदलाव� को 2025 क� आ�खर�

    �तमाही तक धीरे-धीरे लागू िकया जाए।

GST से होने वाली कमाई क� � और रा�� के बीच बँटती है, इस�लए

सबक� सहम�त बहत ज�र� है। िपछली बैठक� म� कई रा�� ने यहु

�चतंा जताई थी िक ट�ै बदलने से उनक� कमाई कम हो सकती है

या बाज़ार म� महंगाई बढ़ सकती है।

मआुवज़ा उपकर का �ा होगा?

GST कंपनसेशन सेस को अभी माच� 2026 तक के �लए बढ़ाया गया

है। इसका मु� उ�े� को�वड के समय �लए गए 2.69 लाख करोड़

�पये के कज� को चुकाना है। अब इस पर भी �वचार िकया जाएगा।

रा� सरकार� इस फंड म� से अपने �ह�े और इसे पूर� तरह ख� करने

क� भ�व� क� योजना पर ��ता चाहती ह�।
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●  यह सेस (अ�त�र� ट�ै) िफलहाल तंबाकू, को�अभी क� ���त:

    िड� �ं (एरेटेड िड� �ं) और महंगी गा�ड़य� जैसे उ�ाद� पर लगता है।

●  काउं�सल यह तय करेगी िक इस फंड को आगेसमी�ा जार� है:

    जार� रखना है, इसे छोटा करना है या िकसी और काम म� इ�ेमाल

    करना है।

कंपिनय� और कारोबा�रय� को होन ेवाले
फायदे

●  ट�ै क� कैटगेर� (�ै�) कम होने सेकामकाज म� आसानी:

    सामान को सही �ल� म� डालने क� गलती और आपसी �ववाद

    कम ह�गे। इससे GST �रटन� भरना आसान हो जाएगा और छोटे

    कारोबा�रय� (MSME) पर कागजी कार�वाई का बोझ कम होगा।

●  अगर िकसी कंपनी का सामान 5% वाली �ल�लागत म� बदलाव:

    म� चला जाता है, तो उसे बनाने का खच� कम होगा और वह बाज़ार

    म� बेहतर मुकाबला कर पाएगी। लेिकन, अगर सामान 18% वाली

    �ल� म� गया, तो खच� बढ़ सकता है। खासकर उनके �लए जो पंखे,

    �म�ी या पैकेट बंद खाना जैसे सामान बेचते ह�।

ं●  ट��ैर या दवाओ जैसे सामान� कोट�ै �रफंड (ITC) क� सम�ा:

    सीधा 18% म� नह� डाला जा सकता। इससे खेती या दवा �े� को

    नुकसान हो सकता है। अगर क�े माल पर ट�ै �ादा और तैयार

    सामान पर कम हो जाए (ट�ै इ�ज�न), तो कारोबा�रय� का पैसा

    सरकार� �रफंड म� फंस जाता है, �जससे उनके पास रोज़मर� के खच�

    के �लए नकदी (Cash) क� कमी हो जाती है।

●  कं���न, होटल और हवाई या�ा जैसे �े�� म�से�र पर असर:

    काम करने वाले छोटे ठेकेदार� और स�वस�  देने वाल� पर भी इसका

    बड़ा असर पड़ेगा। सब कुछ इस बात पर िटका है िक उनक� स�वस�

    को िकस ट�ै �ल� म� रखा जाता है।

●  GST का सरल और बेहतर �स�म भारत क��नय�त के �लए बेहतर:

    छ�व को �ापार के �लए और भी आसान बनाएगा। इससे द�नया भरु

    म� नए मौके खुल सकते ह�, खासकर तब जब भारत कई बड़े देश� के

    साथ नए �ापार समझौत� क� तैयार� कर रहा है।

●  ट�ै दर� म� बदलाव से सामान क�पैसे का तालमेल और �ा�नगं:

    क�मत और �ॉक रखने के खच� पर असर पड़ता है। छोटे कारोबा-

    �रय� के �लए अपनी पूर� �ा�नगं को अचानक बदलना थोड़ा मु��ल

    होता है ��िक उनके पास बड़े संसाधन� क� कमी होती है।

संभािवत �चत� ाएँ

●  अगर ट�ै क� दर� ऊपर क� ओर बढ़ती ह�, तो इसका सीधामहंगाई:

   असर म�म वग� क� जेब पर पड़ेगा। खासकर घरेलू उपकरण� (जैसे

   पंखे, �म�ी) और पैकेट बंद खाने (फूड �ोसे�सगं) जैसे �े�� म�

   सामान महंगे हो सकते ह�।

●  सरकार के खजाने पर इसका �ाकमाई को लेकर अ�न��तता:

    असर होगा, यह पूर� तरह इस बात पर �नभ�र करेगा िक अंत म� िकस

    सामान को िकस ट�ै �ल� (�ैब) म� रखा जाता है।

●  वे रा� जो अपनी जनक�ाणकार�रा�� क� आ�थक�  ���त:

ं    योजनाओ (social programs) के �लए GST क� कमाई पर �नभ�र

    ह�, उ�� मु��ल हो सकती है। अगर उनक� कमाई कम होती है या

    उ�� समय पर मुआवजा (compensation) नह� �मलता, तो उनके

    बजट पर दबाव बढ़ सकता है।

बड़ा संदभ � और सुधार� का रा�ा

यह बदलाव सरकार क� एक बड़ी योजना का �ह�ा है:

● भारत अब धीरे-धीरे तीन ट�ै रेट वाली GST �णाली क� ओर बढ़

ं    रहा है। यह द�नया क� �वक�सत अथ�� व�ाओ (जैसे कई बड़े देश�)ु

    के ट�ै �स�म जैसा ही होगा।

● सरकार का पूरा जोर इस बात पर है िक �ापार करना आसान हो

    और कागजी कार�वाई या �नयम� के पालन म� होने वाली माथाप�ी

    कम क� जा सके।

● इस बदलाव के ज�रए ट�ै �स�म को भ�व� म� होने वाले 'डायरे�

    ट�ै' (जैसे इनकम ट�ै) सुधार� और अंतर��ीय �ापार समझौत��

    के �लए तैयार िकया जा रहा है।

भिव� क� एक झलक

GST काउं�सल �ारा अग� 2025 तक अपना अं�तम फैसला �लए

जाने क� संभावना है। य�द 12% वाले �ैब को ख� करने पर सहम�त

बन जाती है, तो सरकार एक आ�धका�रक �ल� जार� करेगी। इसम�

बताया जाएगा िक कौन सा सामान अब िकस नई दर (5% या 18%)

पर �मलेगा। इन बदलाव� को िक�� म� लागू िकया जा सकता है।

इस फैसले का असर केवल ट�ै क� दर� तक सी�मत नह� रहेगा,

ब�� यह आम जनता के घर का बजट, कंप�नय� का मुनाफा और

रा�� क� आ�थक�  रणनी�त को भी तय करेगा। भारत अपनी

अथ�� व�ा को बेहतर बनाने क� �दशा म� �जस तरह आगे बढ़ रहा

है, उसम� यह एक बहत बड़ा कदम होगा।ु
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मा�क�ट �मरर
डीमटै खात� म � भार� उछाल

भारतीय िनवेशक� के �लए एक नया मोड़

चार महीन� क� धीमी र�ार के बाद, मई 2025 म� एक बड़ा बदलाव

देखने को �मला। 8 जून के आँकड़� के अनुसार, अकेले मई महीने

म� 22 लाख नए डीमैट खाते खोले गए, �जससे कुल सं�ा बढ़कर

19.66 करोड़ हो गई। यह िपछली �गरावट के बाद एक �� सुधार

था। उदाहरण के �लए, माच� 2025 म� लगभग दो वष� क� सबसे धीमी

बढ़त देखी गई थी, जब केवल 20.4 लाख नए खाते जुड़े थे।

असली बदलाव जून म� आया, जब यह र�ार और तेज हो गई: जून

महीने म� 25 लाख नए खाते जोड़े गए, जो जनवर� के बाद से िकसी भी

एक महीने का सबसे बड़ा आंकड़ा है। इससे कुल सं�ा 19.91 करोड़

तक पहँच गई जो 20 करोड़ के ऐ�तहा�सक आँकड़े से बस थोड़ी हीु

दर है। िपछले दो महीन� का यह उछाल बाज़ार म� �रटेल �नवेशक� केू

बढ़ते उ�ाह को दश�ता है, �जसके पीछे शेयर बाज़ार का अ�ा

�दश�न, िड�जटल तकनीक और �नयामक समथन�  जैसे कारण रहे ह�।

इस बढ़त के पीछे के आँकड़े

● �व�ीय वष� 2024-25 (FY25) म� �रकॉड� 4.11 करोड़ नए डीमैट खाते

    खोले गए। यह एक साल म� होने वाली अब तक क� सबसे बड़ी बढ़त

    है, �जसम� हर महीने औसतन 34.2 लाख खाते जुड़े।

● हाल�िक िपछले साल (FY24) के 32.2% के मुकाबले इस साल

    बढ़त क� र�ार थोड़ी धीमी (27.1%) रही, लेिकन ऐसा इस�लए हआु

    ��िक पहले से ही खात� क� सं�ा बहत �ादा थी। इसके बावजूद,ु

    नए लोग� के जुड़ने का यह आंकड़ा अपने आप म� बे�मसाल है।

● अकेले नेशनल �ॉक ए�च�ज (NSE) ने FY25 म� 84 लाख से

    �ादा सि�य डीमैट खाते जोड़े। यह िपछले साल के मुकाबले

    20.5% क� बढ़त है, �जससे माच� 2025 तक NSE के पास कुल

    खात� क� सं�ा 4.92 करोड़ पहँच गई।ु

इस बढ़त के पीछे �ा कारण ह�?

1. िड�जटल �ोकरेज कंप�नय� क� भू�मका 

Groww और Angel One जैसे �ेटफॉ�� इस बढ़त म� सबसे आगे

रहे ह�। FY25 म� NSE पर खुले नए खात� म� 57% से �ादा �ह�ेदार�

इ�� क� थी। Groww के सि�य �ाहक� क� सं�ा म� 36% क� बढ़त

हई, जबिक Angel One और Zerodha ने भी शानदार �दश�न िकया।ु

इन ए� ने खाता खोलना बहत आसान बना �दया है और कम फ�सु

क� वजह से नए �नवेशक� के �लए शेयर बाज़ार म� कदम रखना अब

बहत सरल हो गया है।ु

2. बाज़ार का अ�ा �दश�न 

मई और जून म� जब बाज़ार म� तेज़ी आई, तो �नवेशक� का उ�ाह भी

बढ़ गया। मई म� स�से� और �न�ी म� लगभग 2% क� बढ़त हई,ु

जबिक �मडकैप और �ॉलकैप इंडे� तो 6% से 8% तक उछले।

जब लोग� को बाज़ार म� मुनाफा �दखता है, तो वे �नवेश क� ओर �ादा

आकिषत�  होते ह�।

3. सरकार� �नयम� और सुधार� का साथ 

SEBI के नए �नयम�, जैसे 'T+1 सेटलम�ट' (�जससे पैसा और शेयर

ज�ी �मलते ह�) और �नवेशक� क� सुर�ा के �लए उठाए गए कदम�

ने बाज़ार को सुर��त और भरोसेमंद बनाया है। कोरोना के बाद से

खाता खोलने क� �ि�या आसान हई है और ट� ेिडगं का खच� भी कमु

हआ है।ु

ं4. छोट ेशहर� और युवाओ क� भागीदार� 

अब �नवेशक पहले के मुकाबले युवा और तकनीक को समझने वाले

ह�। FY25 म� हर चार म� से एक नया �नवेशक म�हला थी। साथ ही, अब

�सफ�  बड़े शहर� से ही नह�, ब�� छोटे शहर� (Tier II, III और IV

शहर�) से भी लोग बड़ी सं�ा म� जुड़ रहे ह�। यह �दखाता है िक अब हर

वग� के लोग �नवेश के ज�रए पैसा कमाना चाहते ह�।

बाज़ार क� गहराई और िनवेश का बदलता माहौल

भारत अब द�नया का दसरा सबसे बड़ा डीमैट �नवेशक आधार बनु ू

गया है। आँकड़� के अनुसार, देश म� लगभग 12 करोड़ यू�नक �नवेशक

ह� (��िक कई लोग एक से �ादा अकाउंट रखते ह�)। अब हर साल

�जतने नए अकाउंट खुल रहे ह�, वे कोरोना महामार� से पहले के कुल

आधार के बराबर ह�। यह बाज़ार तक आम लोग� क� पहँच म� आए एकु

बहत बड़े और �ाई बदलाव को दश�ता है।ु
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इस बढ़ती भागीदार� के फायदे:

● बाज़ार म� पैसे का �ल��िडटी बढ़ा है।

● �नवेशक� क� सं�ा �ादा होने से बाज़ार म� अचानक होने वाले

    उतार-चढ़ाव म� कमी आती है।

● �ूचुअल फंड और िफनटके कंप�नय� के �लए नए �ाहक� तक

    पहँचने के बड़े मौके बने ह�।ु

संकेत, सावधािनय� और आगे क� राह

●  मई और जून म� आई तेज़ी उ�ाह बढ़ानेर�ार को बनाए रखना:

    वाली है, लेिकन इस र�ार को जार� रखने के �लए नई तकनीक�,

    �नवेशक� क� जानकार� (�श�ा) और सरकार� �नगरानी क� ज़�रत

    होगी। बाज़ार के उतार-चढ़ाव और द�नया भर क� आ�थक�  अ�न��त-ु

    ताएं इस र�ार के �लए चुनौती बन सकती ह�।

●  बाज़ार म� आई यह वापसी छोटे शहर� म� बढ़ती पकड़�े�ीय असर:

    क� ओर इशारा करती है। लेिकन इसे िटकाऊ बनाने के �लए दर-ू

    दराज के इलाक� तक पहँचने और लोग� को �व�ीय जानकार� देनेु

    क� को�शश� लगातार जार� रखनी ह�गी।

●  खुद से �नवेश करने वालेखुद �नवेश करना और �व�ीय समझ:

    (DIY) �ेटफॉ�� ने लोग� को ताक़त तो दी है, लेिकन इसके साथ

    ही यह �ज़�ेदार� भी बढ़ गई है िक लोग सोच-समझकर �नवेश कर�

    और उनके �हत� क� सुर�ा क� जाए।

आखर� बात

मई म� 22 लाख और जून म� 25 लाख नए डीमैट खात� का खुलना

�सफ�  एक आंकड़ा नह� है यह भारत म� बढ़ते 'इ�े�म�ट क�र' और

शेयर बाज़ार तक आम आदमी क� पहँच का �तीक है। जैसे-जैसे हमु

20 करोड़ खात� के ऐ�तहा�सक मुकाम के कर�ब पहँच रहे ह�, भारतीयु

�व�ीय �व�ा के सामने असली चुनौती इस बढ़त को �ज़�ेदार� के

साथ आगे बढ़ाने क� होगी। यह सु�न��त करना ज़�र� है िक नए

�नवेशक �सफ�  सं�ा म� ही न बढ़�, ब�� वे जाग�क और समझदार

भी बन�। हर एक नए खाते के साथ, भारत एक ऐसे भ�व� क� ओर

कदम बढ़ा रहा है जह� �नवेश के फायदे सबको �मल� और हमार� अथ�-

�व�ा द�नया भर म� और भी मज़बूत होकर उभरे।ु
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IPO से कमाई के मामले म � भारत का NSE दिनया म � चौथे नबंर पर पहचँाु ु

भारत का नेशनल �ॉक ए�च�ज (NSE) द�नया के बड़े शेयर बाज़ार�ु

म� अपनी जगह बना चुका है। 2025 क� पहली छमाही (जनवर� से जून)

म� IPO के ज़�रए पैसा जुटाने के मामले म� NSE द�नया भर म� चौथेु

�ान पर रहा है। 'S&P �ोबल माक� ट इंटे�लज�स' के आँकड़� के मुता-

�बक, इस साल के पहले छह महीन� म� NSE ने 5.51 अरब डॉलर (लग

-भग ₹46,000 करोड़) जुटाए। यह पूर� द�नया म� IPO के ज़�रए जुटाएु

गए कुल 61.95 अरब डॉलर का कर�ब 8.9% �ह�ा है।

भारतीय बाज़ार� के �लए एक बड़ी उपल��

यह शानदार उपल�� NSE को �ूयॉक�  के तीन सबसे बड़े �द�ज�—

नै�डैक �ोबल माक� ट (Nasdaq Global Market), �ूयॉक�  �ॉक

ए�च�ज (NYSE) और नै�डैक �ोबल �सले� माक� ट (Nasdaq

Global Select Market)—के ठ�क बाद लाकर खड़ा करती है। इन

तीन� ने �मलकर 2025 क� पहली छमाही म� 28.95 अरब डॉलर जुटाए,

जो पूर� द�नया क� IPO फंिडगं का लगभग आधा �ह�ा है। द�नया भरु ु

म� NSE का यह मुकाम साफ़ तौर पर �दखाता है िक भारत अब �नवेश

के �लए एक बेहद ज़�र� और भरोसेमंद जगह बन चुका है।

�वशेष�� का कहना है, "NSE का यह दमदार �दश�न ऐसे समय म�

आया है जब लोग इसके खुद के IPO (प��क �ल��गं) का बेस�ी से

इंतज़ार कर रहे ह�। अगर ऐसा होता है, तो यह भारतीय शेयर बाज़ार के

इ�तहास म� एक बहत बड़ा मोड़ होगा।”ु

शानदार �दश�न क� वजह: बाज़ार का भरोसा
और र�ार

NSE के इस बेहतर�न �दश�न के पीछे घरेलू बाज़ार म� बढ़ती हलचल,

बड़े सौदे और �नवेशक� का मज़बूत भरोसा है। साल 2025 क� शु�-

आत म� जह� द�नया भर के बाज़ार� म� काफ� उतार-चढ़ाव था, वह�ु

भारतीय बाज़ार मज़बूती से िटका रहा। इस साल द�नया के िकसी भीु

अ� ए�च�ज के मुकाबले सबसे �ादा 73 IPO अकेले NSE पर

आए, जो �ूयॉक�  के नै�डैक (Nasdaq) के 66 IPO से भी �ादा ह�।

अगर सभी भारतीय ए�च�ज� को �मला द�, तो कुल 119 IPO लॉ�

हए, �जनसे कर�ब ₹51,150 करोड़ जुटाए गए। िपछले साल (2024)ु

इसी समय के दौरान 157 �ल��गं से �सफ�  ₹37,682 करोड़ ही जुटे थे। 

भले ही नए IPO क� �गनती िपछले साल के मुकाबले थोड़ी कम रही

हो, लेिकन उनसे जुटाया गया कुल पैसा बहत बढ़ गया है। इसकाु

मतलब है िक अब बड़ी और �ादा वै�ू वाली कंप�नय� बाज़ार म� आ

रही ह� और देशी-�वदेशी �नवेशक� का भरोसा उन पर बढ़ रहा है।

�मखु सौदे और उ�ोग� का �झान

इस साल के सबसे बड़े और मह�पूण� IPO म� HDFC ब�क क� कंपनी

HDB फाइन��शयल स�वस� ेज का नाम सबसे ऊपर रहा, �जसने जून म�

₹12,500 करोड़ जुटाए। यह इस साल का अब तक का सबसे बड़ा

भारतीय IPO था। बाज़ार के टॉप 10 IPO म� अलग-अलग तरह के

उ�ोग शा�मल रहे: 3 कंप�नय� उपभो�ा सामान �े� से थ� और 2

कंप�नय� ब�िकंग और फाइन�स (Financial Services) �े� से थ�।

आने वाले समय म� भी कई बड़े IPO आने क� उ�ीद है, �जसक� तैयार�

चल रही है:

● �ेिडला फाइन��शयल स�वस� ेज, इ��ने जून के आ�खर म� ₹5,000

    करोड़ के IPO के �लए सेबी (SEBI) के पास द�ावेज़ जमा िकए ह�।

● एंथम बायोसाइंसेज, इ��ने जुलाई क� शु�आत म� अपना ड� ा� जमा

    िकया है।
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िनयम� का माहौल और खदु NSE का अपना
IPO

बाज़ार म� जार� इस हलचल के बीच, भारत का बाज़ार �नयामक सेबी

(SEBI) अपनी �नगरानी को और कड़ा कर रहा है। इसका मकसद

पारद�शत� ा (transparency) बढ़ाना और �नवेशक� के �हत� क� र�ा

करना है, �जससे बाज़ार म� लोग� का भरोसा बना रहे और बड़ी कंप�नय�

यह� �ल� होने के �लए �ो�ा�हत ह�।

लेिकन इस समय सबसे �ादा चच� NSE के अपने खुद के IPO को

लेकर है। पुरानी कानूनी अड़चन� क� वजह से इसम� कई साल� क� देर�

हई, लेिकन अब रा�ा साफ़ नज़र आ रहा है: सेबी (SEBI) के अ�धका-ु

�रय� क� ओर से संकेत �मले ह� िक अब इस IPO के रा�े म� कोई

"�कावट" नह� बची है, हाल�िक अभी तक इसक� कोई प�� तार�ख

नह� बताई गई है। NSE के MD और CEO, आशीष कुमार चौहान ने

पुि� क� है िक ए�च�ज अभी सेबी से 'अनाप�� �माण प�' (NOC)

�मलने का इंतज़ार कर रहा है। इसके �मलते ही वे अपने IPO के द�ा-

वेज़ (DRHP) जमा कर द�गे। अब इस मंजूर� को महज़ एक औपचा-

�रकता माना जा रहा है। यह भारतीय �व�ीय इ�तहास क� सबसे बड़ी

ंघटनाओ म� से एक हो सकती है।

भारत का IPO भिव�: वै��क �र पर
बढ़ती धाक

आगे क� राह को देखते हए, ईवाई (EY) और एसएंडपी �ोबल (S&Pु

Global) के जानकार� का मानना है िक भारत का IPO पाइपलाइन

बहत मज़बूत है। आने वाले महीन� म� कई बड़ी और मशहर कंप�नय�ु ू

बाज़ार म� कदम रखने (listing) क� तैयार� कर रही ह�। साल 2024 म�

भारतीय बाज़ार� ने 333 IPO के ज़�रए ₹1.71 लाख करोड़ जुटाकर

एक बड़ा �रकॉड� बनाया था, जो भ�व� म� भी इसी तरह क� तेज़ी बने

रहने का संकेत है।

IPO बाज़ार क� यह हलचल भारत क� मज़बूत अथ�� व�ा और द�नयाु

के �व�ीय बाज़ार म� बढ़ते इसके ऊंचे कद को दश�ती है। �नवेशक अब

भारतीय कंप�नय� म� पैसा लगाने के �लए पहले से कह� �ादा उ�ुक

ह� और हमारा बाज़ार भी कंप�नय� और �नवेशक�, दोन� के �लए नए

मौके पैदा कर रहा है।

जैसे-जैसे NSE के ऐ�तहा�सक IPO का इंतज़ार ख� हो रहा है, इसक�

मौजूदा �ोबल र�िकंग यह सा�बत करती है िक यह न केवल ए�शया म�,

ब�� पूर� द�नया म� पूंजी जुटाने का एक बहत बड़ा क� � बन चुका है।ु ु
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�ा अगले एक साल म � स�से� 1 लाख का आँकड़ा
छू सकता है?

भारतीय अथ�� व�ा के �वकास को लेकर द�नया भर म� बढ़ते उ�ाह के बीच, मॉग�न �नेली ने दलाल �� ीट म� एक बड़ी हलचल पैदा कर दी है।ु

इस वै��क �ोकरेज फम� ने एक ऐसी संभावना जताई है जो सबका �ान ख�च रही है: य�द सुधार� का �सल�सला जार� रहा, आ�थक�  हालात ��र

रहे और कंप�नय� क� कमाई दमदार रही, तो BSE स�से� अगले एक साल के भीतर 1 लाख का �र छू सकता है। इस बीच, मॉग�न �नेली अपने

पोट�फो�लयो म� 'डोमे��क साइ��क�' यानी उन �े�� को �ादा जगह दे रहा है जो देश के �वकास से सीधे जुड़े ह�। यह इस बात का साफ संकेत

है िक �वदेशी �नवेशक अब पारंप�रक सुर��त �े�� के बजाय उन भारतीय से�र� को पसंद कर रहे ह� �जनम� तेज़ी से बढ़ने क� �मता है।

बाज़ार म � तज़ेी क� उ�ीद: िकन शत� पर
�टकेगा भरोसा?

मॉग�न �नेली ने अपनी ताज़ा �रपोट� म� जून 2026 तक स�से� के

�लए 89,000 का आधार ल� (Base Case) रखा है—जो मौजूदा

�र� से 8% क� बढ़त है। लेिकन, सबसे बेहतर�न ���त (Bull Case)

म� स�से� अगले 12 महीन� म� 1,00,000 के ऐ�तहा�सक आँकड़े को

छू सकता है। �ोकरेज फम� ने इस शानदार �दश�न क� 30% संभावना

जताई है।

स�से� को 1 लाख तक ले जान ेवाले म�ु
कारक:

●  य�द ��ट �ूड $65 ��त बैरल से नीचेक�े तेल क� कम क�मत�:

    रहता है, तो इससे महंगाई कम रहेगी और अथ�� व�ा क� बु�नयादी

    ���त मज़बूत होगी।

●  GST दर� को तक� संगत बनाने म� बड़ी �ग�त औरसुधार� क� र�ार:

    कृिष कानून� जैसे �ववादा�द �वषय� पर कोई ठोस समाधान।

●  �व� वष� 2025-28 के दौरान स�से�कंप�नय� क� दमदार कमाई:

    म� शा�मल कंप�नय� का मुनाफा 19% (CAGR) क� दर से बढ़े—

    जो िपछले �झान� से काफ� अ�धक है।

●  अमे�रक� फेडरल �रजव� का नरम �ख औरनी�तय� का समथन� :

    भारतीय �रज़व� ब�क (RBI) �ारा �ाज दर� म� और कटौती।

●  �वदेशी �नवेश (FII) म� उतार-चढ़ाव केआम �नवेशक� क� भागीदार�:

    बावजूद भारतीय �रटेल �नवेशक� का भरोसा और खर�दार� बनी रहे।

●  द�नया भर म� �ापा�रक तनाव न बढ़े और कोई बड़ीुवै��क श��त:

    भू-राजनी�तक उथल-पुथल न हो।

य�द ये सब बात� सच होती ह�, तो भारत क� �वकास दर पर बढ़ते भरोसे

और नी�तय� क� ��रता के कारण स�से� अपने 25 साल के औसत

P/E अनुपात से भी ऊपर कारोबार कर सकता है।

�� 'डोम�े�क साइ��क�' �डफ� �सव
शेयस� से बहेतर ह�?

मॉग�न �नेली क� �नवेश रणनी�त का मु� आधार 'डोमे��क

साइ��क�' से�र ह�। ये वे �े� ह� जो सीधे तौर पर भारतीय अथ-�

�व�ा क� र�ार से जुड़े होते ह�। �ोकरेज फम� ने इन पर �ादा

भरोसा जताया है, जबिक पारंप�रक सुर��त से�र� जैस े�बजली,

�ा� सेवा और रोज़मर� के सामान को कम �ाथ�मकता दी है।
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�ा होत ेह � 'साइ��कल' शेयस� और आज य े�� ह � िनवेशक� क� पहली पसंद?

िडफ� �स�ससाइ��क�

ब�िकंग, गा�ड़य�, इं�ा���र और चु�नदंा टके कंप�नय�।

जब अथ�� व�ा तेज़ी से बढ़े, सरकार� खच� बढ़े और लोग� क� आमदनी बढ़े।

उतार-चढ़ाव �ादा, लेिकन तेज़ी के दौर म� सबसे �ादा मुनाफा।

'Overweight': यानी इनम� �ादा �नवेश क� सलाह।

�बजली-पानी, दवाइय�, साबुन-तेल।

जब बाज़ार म� �गरावट हो; ये मंदी म� ��रता देते ह�।

कम उतार-चढ़ाव, लेिकन तेज़ी के दौर म� कम मुनाफा।

'Underweight': यानी इनम� कम �नवेश क� सलाह।

मॉग�न �नेली (MS) इ� � अभी �� पसंद
कर रहा ह:ै

●  �नजी कंप�नय� �ारा �नवेश और सरकारअथ�� व�ा क� र�ार:

    का इं�ा���र (सड़क, पुल आ�द) पर ज़ोर देने से इन से�र� क�

    कमाई तेज़ी से बढ़ेगी।

●  िपछले साल 'िडफ� �सव' से�र (जैसे दवा और साबुनसही क�मत:

    कंप�नय�) बहत महंगे हो गए थे। अब साइ��कल से�र सहीु

    क�मत पर उपल� ह� और उनम� मुनाफे क� संभावना बेहतर है।

●  भारत म� लोग अब बचत को शेयर बाज़ार औरमज़बूत बु�नयाद:

    अ� �व�ीय मा�म� म� लगा रहे ह�। इसका सीधा फायदा बड़ी

    कंप�नय� को होगा।

●  एक लंबे समय तक सुर��त शेयर� के चमकनेबदलाव का समय:

    के बाद, अब समय आ गया है िक �नवेशक अपना पैसा उन से�र�

    म� डाल� जो �वकास से जुड़े ह�।

बाज़ार का माहौल: उतार-चढ़ाव के बीच
मज़बतूी और िनवेशक� क� सावधानी

●  �सतंबर 2024 के उ�तम �रभारतीय बाज़ार� का बेहतर �दश�न:

    से बाज़ार म� 14% क� �गरावट के बावजूद, भारतीय शेयर� क� क�मत

    अब �नवेश के �लए आकष�क लग रही है। जैसे-जैसे देश क� बु�नयादी

    आ�थक�  ���त सुधरेगी, बाज़ार म� �रकवर� क� पूर� उ�ीद है।

●  हाल�िक �वदेशी �नवेशक (FIIs) िपछले�वदेशी �नवेशक� क� वापसी:

    कुछ समय से कम �नवेश कर रहे थे, लेिकन अब उनक� �दलच�ी

    िफर से बढ़ने के शु�आती संकेत �दख रहे ह�। इससे बाज़ार को और

    मज़बूती �मलेगी, �जसे अब तक भारतीय घरेलू �नवेशक� (DIIs) ने

    थामे रखा है।

●  सरकार �ारा राजकोषीय घाटे (Fiscalमज़बूत अथ�� व�ा:

    Deficit) को कम करने क� को�शश� और महंगाई म� कम उतार-

    चढ़ाव �नवेशक� का भरोसा बढ़ा रहे ह�, जबिक द�नया के अ� बड़ेु

    देश अभी भी अ�न��तता का सामना कर रहे ह�।

●  अनुमान है िक �व� वष� 2028 तक स�से� क�कमाई क� र�ार:

    कंप�नय� क� कमाई हर साल कर�ब 17% क� दर से बढ़ेगी। यही

    दमदार कमाई बाज़ार क� मौजूदा क�मत� और भ�व� क� उ�ीद�

    को सहारा दे रही है।

कह� हो सकती ह ैचकू? म�ु जो�खम

●  अगर द�नया म� �ापार यु� (Trade wars) �छड़ताुवै��क झटके:

    है, देश� के बीच तनाव (जैसे यु�) बढ़ता है या क�े तेल जैसी

ं    व�ुओ क� क�मत� अचानक उछलती ह�, तो इसका बुरा असर हमार�

    कमाई और बाज़ार के माहौल पर पड़ेगा।

●  य�द GST दर� को आसान बनाने या कृिषसुधार� क� धीमी र�ार:

    कानून� जैसे बड़े सुधार� पर काम �क जाता है, या सरकार अपनी

    नी�तय� म� अचानक कोई बदलाव (U-turn) करती है, तो बाज़ार क�

    बढ़त सी�मत हो सकती है।
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●  य�द आम �नवेशक� ने खर�दार� कम कर दी या बाज़ार म� कैश (कज�) क� कमी हो गई, तो शेयर� क� क�मत� म� बड़ी �गरावट आपैसे क� कमी:

    सकती है।

ं●  अमे�रका या चीन जैसी बड़ी अथ�� व�ाओ म� �वकास क� धीमी र�ार या वै��क मंदी भारत के �लए एक बड़ा 'वाइ� काड�'द�नया भर म� मंदी:ु

    (अ�न��त खतरा) सा�बत हो सकती है।

िन�ष�

स�से� के 1 लाख तक पहँचने का मॉग�न �नेली का यह साहसी अनुमान कोई �न��त गारंटी नह� है, ब�� यह भारत के �वकास के इस दशकु

(Roaring Twenties) पर अटूट भरोसे का �तीक है। जह� सामा� अनुमान (Base Case) जून 2026 तक 89,000 (8% क� बढ़त) का है, वह�

अगर सुधार लागू होते ह�, वै��क हालात साथ देते ह� और भारतीय कंप�नय� क� कमाई शानदार रहती है, तो अगले एक साल म� हम इ�तहास रचते

हए देख सकते ह�।ु

�नवेशक� के �लए, भारतीय ब�िकंग, इं�ा���र और उपभो�ा सामान जैसे से�र� पर �ादा भरोसा �दखाएँ। बाज़ार के छोटे-मोटे उतार-चढ़ाव से

घबराएँ नह� और अपना �व�ास बनाए रख�। भारतीय शेयर बाज़ार के इस नए युग क� शु�आत को कर�ब से देख�, जह� संभावनाएँ असी�मत ह�।
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िव� वष� 2024-25 (FY25) म � भारत का FDI िनवेश:
एक िव�तृ नज़र
भारत म� होने वाले ��� �वदेशी �नवेश (FDI) ने �व� वष� 2025 म� एक नया इ�तहास रच �दया है। इस साल कुल 81.04 अरब डॉलर का �वदेशी

�नवेश भारत आया, जो िपछले साल क� तुलना म� 14% क� बड़ी उछाल है। यह िपछले तीन साल� म� �नवेश का सबसे ऊँचा �र है। सरकार के

दमदार सुधार� और �ापार के �लए अनुकूल माहौल क� वजह से आई यह बढ़त सा�बत करती है िक भारत अब �वदेशी पूंजी के �लए द�नया केु

सबसे पसंदीदा देश� म� से एक बन गया है।

स�व�स और म�ुैफै��र�ग से�र म � जबरद� तज़ेी

भारत म� आने वाले �वदेशी �नवेश (FDI) क� इस र�ार म� सबसे बड़ी भू�मका स�वस�  और मै�ुफै��रगं से�र क� रही है: स�वस�  से�र, इस �े� ने

कुल �वदेशी �नवेश का 19% �ह�ा यानी 9.35 अरब डॉलर अपनी ओर ख�चा। िपछले साल के मुकाबले इसम� 40.77% क� भार� बढ़त दज� क� गई

है। सॉ�वेयर और हाड�वेयर, कं�ूटर सॉ�वेयर और हाड�वेयर �े� म� कुल �नवेश का 16% �ह�ा आया, जबिक ट� ेिडगं (�ापार) �े� 8% के साथ

तीसरे �ान पर रहा। मै�ुफै��रगं, 'मेक इन इंिडया' अ�भयान के असर से मै�ुफै��रगं �े� म� �नवेश 18% बढ़कर 19.04 अरब डॉलर पहँच गया।ु

कम�शय� ल और उ�ोग मं�ालय ने कहा, "सरकार �ारा �नवेशक� के �लए बनाए गए आसान �नयम� और उदार�करण के कदम� ने द�नया भर केु

�नवेशक� का भरोसा बढ़ाया है, �जससे भारत �ोबल कैिपटल के �लए एक बेहतर�न �ठकाना बन गया है।”
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��ेीय िवतरण: िकस रा� को िकतना िनवेश �मला?

भारत म� आने वाला �वदेशी �नवेश (FDI) मु� �प से कुछ �मुख रा�� तक सी�मत है। इस साल महारा� सबसे आगे रहा, �जसने कुल �नवेश का�

39% (लगभग 19.6 अरब डॉलर) हा�सल िकया। महारा� और कन�टक ने �मलकर देश के कुल �नवेश का आधे से �ादा �ह�ा �ा� िकया है।�

रा� / क� �
शा�सत �देश

महारा��

कन�टक

�द�ी NCR

गुजरात

त�मलनाडु

ह�रयाणा

तेलंगाना

FDI (अरब डॉलर)

19.6

6.62

6

5.71

3.68

3.14

3

कुल �ह�ेदार�

39%

13%

12%

~7%

~5%

~4%

~4%

�मुख �े� 

मै�ुफै��रगं, IT, ऑटोमोिटव

ट�ेोलॉजी, स�वस� ेज

मै�ुफै��रगं, IT, हे�केयर

उ�ोग, इं�ा���र

ऑटो, मै�ुफै��रगं

मै�ुफै��रगं, स�वस� ेज

IT, फाम�

सालाना �झान और िनवेश क� बनावट

●  81.04 अरब डॉलर (Fy25)।कुल �नवेश:

●  14% क� वृ�� (FY24 म� यह 71.28िपछले साल के मुकाबले बढ़त:

    अरब डॉलर था)

●  50 अरब डॉलर से अ�धक,इ��टी �नवेश (FDI Equity):

    जो िपछले साल के मुकाबले 13% �ादा है।

●  इस �नवेश म� नया पैसा, कंप�नय� �ारा िफर से �नवेशमु� �ह�े:

    िकया गया मुनाफा और अ� पूंजी शा�मल है।



से�र

स�वस�

कं�ूटर सॉ�वेयर/

हाड�वेयर

मै�ुफै��रगं

ट� ेिडगं और �रटेल

टेलीकॉम 

�रयल ए�ेट

नवीकरणीय ऊज� 

19% IT, िफनटके, कंस��गं

16% टके, िड�जटल इं�ा���र

23.50%
सेमीकंड�र, इले���क वाहन (EV),

औ�ो�गक �वकास

8% ई-कॉमस�, FMCG, �� चाइजी मॉडल

13% 5G रोलआउट और टेलीकॉम �व�ार

9% REIT, कम�शय� ल �ेस

- सोलर और �र�ूएबल �ोजे�्स

FDI �ह�ेदार�
(%)

$9.35 अरब

$8.13 अरब

$19.04 अरब

$4.05 अरब

$6.56 अरब

$4.32 अरब

$4.00 अरब

FY25 �नवेश
(अनुमा�नत)

40.77% बढ़त

-

18% बढ़त

-

-

-

3.76 अरब क� बढ़त

वृ�� मु� कारक
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से�र के अनसुार िवदेशी िनवेश (FDI) का िववरण

�मखु वै��क भागीदार

भारत म� आने वाले �वदेशी �नवेश म� �सगंापुर सबसे आगे रहा, �जसने

कुल �नवेश का 30% �ह�ा �दया। इसके बाद मॉर�शस (17%) और

अमे�रका (11%) का �ान रहा। यह वै��क अ��रता के बावजूद

भारत के साथ इन देश� के मज़बूत रणनी�तक संबंध� और भरोसे को

दश�ता है।

से�रल हाइलाइट्स और ट� �ड्स

●  $9.35 �ब�लयन का FDI इ��टी �नवेश, िपछलेस�वस� ेज से�र:

    साल क� तुलना म� 40.77% क� वृ��।

●  $19.04 �ब�लयन का �नवेश, सालाना 18% क�मै�ुफै��रगं:

    बढ़ो�र�, सरकार क� पहल से मज़बूती।

●  FDI इ��टी �नवेश म� 16% काकं�ूटर सॉ�टवेयर और हाड�वेयर:

    �ह�ा।

● ट� ेिडगं, टेलीकॉम, ऑटोमोबाइल, कं���न डेवलपम�ट, नॉन-

    क��शनल एनज�: सभी म� अ�� वृ��।

नोट: ये आँकड़े DPIIT और �व�भ� से�र� क� �रपोट� पर आधा�रत ह�। कुछ मू� उपल� आँकड़� के आधार पर अनुमा�नत ह�।

नी�तगत और िनयामक माहौल

● अ�धक�श �े�� म� अब �बना सरकार� अनुम�त के 100% FDI क�

    अनुम�त है।

● बजट 2025 म� बीमा �े� म� FDI क� सीमा 74% से बढ़ाकर 100%

    कर दी गई।

● र�ा, टे�लकॉम, ऑयल एंड गैस, इं�ोर�स और िड�जटल उ�ोग� म�

    �नयम� का उदार�करण (�नयम� म� ढ�ल)।

● 'जन �व�ास अ�ध�नयम 2023' के तहत 183 �ावधान� को अपराध

    क� �ेणी से हटा �दया गया तािक कंप�नय� पर कानूनी बोझ कम हो।

    अब 'जन �व�ास 2.0' क� तैयार� है।

● रा�� के बीच �नवेश बढ़ाने के �लए एक नया "इ�े�म�ट �� डलीनेस

    इंडे�" घोिषत िकया गया है।

●  FDI म� ह�ा �गरावट। इ��ा���र और फाम��ूिटक�:
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आ�थ�क पहलू और भिव� क� राह

●  हाल�िक कुल �नवेश (Gross Inflow) बढ़ा है, लेिकननेट FDI:

    'नेट FDI' म� कमी आई है। इसका कारण यह है िक �वदेशी �नवेशक�

    ने भारतीय IPO बाज़ार से �मले शानदार मुनाफे को वापस �नकाला

    है। साथ ही, भारतीय कंप�नय� ने भी �वदेश� म� अपना �नवेश बढ़ाया

    है।

●  भारत अब FDI �ा� करने के मामले म� द�नया म�ुवै��क र�िकंग:

    15व� �ान पर है और नए �ोजे�्स (Greenfield projects) शु�

    करने के मामले म� द�नया म� दसरे �ान पर है।ु ू

िवदेशी िनवेश (FDI) �� ज़�र� है?

● �ाट�अ� और छोटे उ�ोग� (MSME) के �लए ज़�र� पैसा �मलता है।

● नई तकनीक आने से नौक�रय� पैदा होती ह� और कौशल �वकास

    होता है।

● मै�ुफै��रगं, स�वस�  और �ीन इं�ा���र को बढ़ावा �मलता है।

● �वदेशी मु�ा भंडार बढ़ता है, �जससे �पया ��र रहता है।

● भारत क� द�नया भर क� स�ाई चेन म� पकड़ मज़बूत होती है।ु

िन�ष�

�व� वष� 2025 म� भारत के �रकॉड� FDI �नवेश के पीछे के मु� आधार:

● स�वस� , मै�ुफै��रगं और ट�ेोलॉजी जैसे �े�� म� शानदार बढ़त।

● लगातार होते सुधार और �नवेश के �लए सरल कानूनी �ि�या

● �मुख साझेदार देश� से �नवेश का बढ़ता �वाह

�वदेशी �नवेश का यह �वाह भारत को द�नया के एक �मुख इ�े�म�ट हब के �प म� �ािपत करता है �जससे वै��क उतार-चढ़ाव के बीच भी देशु

म� इनोवेशन, नौक�रय� के अवसर और एक बड़ा आ�थक�  बदलाव आ रहा है।
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भारतीय शेयर बाज़ार न ेमाच � से अब तक 1 �ट� �लयन
डॉलर जोड़े, वै��क बढ़त म � सबसे आगे
द�नया भर के �नवेशक� और जानकार� को हैरान करते हए भारतीय शेयर बाज़ार ने एक ऐ�तहा�सक उपल�� हा�सल क� है, माच� 2025 से अब तकु ु

बाज़ार के कुल मू� (Market Capitalization) म� कर�ब 1 िट� �लयन डॉलर ($1,000 अरब) क� बढ़ो�र� हई है। इस जबरद� उछाल ने न केवलु

सभी �ल�ेड कंप�नय� के कुल मू� को 5.33 िट� �लयन डॉलर तक पहँचा �दया है, ब�� भारत को इस साल द�नया के सबसे बेहतर�न �दश�न करनेु ु

वाले शेयर बाज़ार� म� से एक के �प म� मज़बूती से �ािपत कर �दया है।

आँकड़� का िव�ेषण: $1 �ट� �लयन क�
छल�ग

माच� 2025 के बाद से भारतीय बाज़ार के कुल मू� (Market Cap)

म� 21% क� भार� वृ�� हई है। यह द�नया के टॉप 10 शेयर बाज़ार� म� नु ु

केवल ��तशत के मामले म�, ब�� कुल बढ़त के मामले म� भी सबसे

�ादा है। �मुख इंडे� का �दश�न, स�से� (BSE Sensex), इस

दौरान 12.5% क� बढ़त दज� क� गई। �न�ी (Nifty50), इसम� 13.5%

का उछाल देखा गया। �मडकैप और �ॉलकैप असली र�ार यह�

�दखी, जह� BSE MidCap म� 20.7% और BSE SmallCap म� 26%

क� शानदार तेज़ी आई।

वै��क �झान: �मखु बाज़ार� को पीछे
छोड़ता भारत

जह� द�नया भर के शेयर बाज़ार� को मु� �प से आिटि� फ�शयलु

इंटे�लज�स (AI) के ��त उ�ाह, नी�तगत ��रता और कुछ अथ�� व-

ं�ाओ म� �ाज दर� म� कटौती क� उ�ीद� से सहारा �मला है, वह�

भारत के इ��टी माक� ट ने अपनी एक अलग और �व�श� पहचान

बनाई है। तुलना के �लए देख� तो, द�नया के छठे सबसे बड़े इ��टीु

माक� ट जम�नी के माक� ट कैप म� $450 �ब�लयन क� बढ़ो�र� हई,ु

जबिक कनाडा और ह�गक�ग म� �मशः $360 �ब�लयन और $325

�ब�लयन का इजाफा देखा गया। इसके �वपर�त, द�नया का सबसे बड़ाु

शेयर बाज़ार अमे�रका, अपने ट�ेोलॉजी से�र म� जबरद� तेजी के

बावजूद, इसी अव�ध के दौरान डॉलर के संदभ� म� केवल 7% के कर�ब

बढ़ सका।

पूंजी के इस ती� �व�ार ने अब भारत को द�नया के प�चव� सबसे बड़ेु

इ��टी माक� ट के �प म� मज़बूती से �ािपत कर �दया है। भारत ने

हाल ही म� ह�गक�ग को पीछे छोड़ �दया है और अब वह जापान तथा

��टने जैसे पुराने �द�ज बाज़ार� के काफ� कर�ब पहँच गया है। ु
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�मखु कारण:
सरकार� नी�त, अथ��व�ा और माहौल

�वशेष� बाज़ार क� इस तेजी के पीछे मु� वजह सरकार� क� नी�तय�

का जार� रहना, मज़बूत अथ�� व�ा और कंप�नय� का अ�ा मुनाफा

मानते ह�। जून 2025 क� शु�आत म� नई चुनी गई सरकार को लेकर

जो सकारा�क माहौल बना, उसने �नवेशक� के भरोसे को और भी बढ़ा

ं�दया। इसके साथ ही, फै���य�, बु�नयादी ढ�चे और िड�जटल सेवाओ को

बढ़ावा देने वाले सुधार� क� उ�ीद ने नए �वदेशी और भारतीय �नवेश

को अपनी ओर ख�चा है।

ए��स इ�े�म�ट्स क� सी�नयर इकोनॉ�म� अंज�ल मेहता कहती

ह�, "भारत के आगे बढ़ने क� र�ार बहत दमदार है, ��िक यह�ु
ंयुवाओ क� बड़ी आबादी (demographic dividend) है, आ�थक�

ंआधार मज़बूत है और सरकार लगातार सड़क�, सु�वधाओ और

तकनीक पर �ान दे रही है।”

भागीदार�:
�सफ�  बड़ी कंपिनय� तक सी�मत नह�

खास बात यह है िक बाज़ार म� आई यह मौजूदा तेजी �सफ�  पुरानी और

बड़ी कंप�नय� (�ू-�चप �ॉ�) तक ही सी�मत नह� है। मझोली

(midcap) और छोटी (smallcap) कंप�नय� क� बढ़ती भागीदार� यह

�दखाती है िक �नवेशक अब अलग-अलग तरह के मौक� म� पैसा लगाने

के शौक�न ह�। यह इस बात का भी संकेत है िक भारत का शेयर बाज़ार

अब पहले से कह� �ादा गहरा और बड़ा हो गया है। इन �े�� को

सरकार� सुधार�, कज� क� आसान उपल�ता और भारतीय �नवेशक�

क� बढ़ती सं�ा से काफ� सहारा �मल रहा है।

सावधानी:
बढ़ती क�मत � और कंपिनय� क� कमाई

शेयर बाज़ार म� �रकॉड� तोड़ बढ़त के बावजूद, बाज़ार के जानकार� ने

�नवेशक� को सावधान रहने क� सलाह दी है। इस जबरद� तेजी क�

वजह से भारतीय शेयर� क� क�मत� (valuations) अब तक के सबसे

ऊंचे �र पर पहँच गई ह�। जानकार� का कहना है िक इन ऊंचे दाम�ु

को तभी सही माना जा सकता है, जब आने वाले समय म� कंप�नय�

बहत अ�ा मुनाफा कमाकर �दखाएँ। हक�कत तो यह है िक बाज़ार म�ु

आई इस उछाल के बाद, कई कंप�नय� (खासकर फै�� ी और सामान

बेचने वाली कंप�नय�) के �लए साल 2026 और 2027 के मुनाफे के

अनुमान� को पहले के मुकाबले घटा �दया गया है।

DSP �ूचुअल फंड के पोट�फो�लयो मैनेजर राहल शम� कहते ह�,ु

"मौजूदा क�मत� इतनी �ादा ह� िक अब छोटी सी गलती या �नराशा

क� भी कोई गुंजाइश नह� बची है। �नवेशक� को आने वाले समय म�

बाज़ार म� होने वाले उतार-चढ़ाव के �लए तैयार रहना चा�हए, खासकर

तब अगर कंप�नय� का मुनाफा उ�ीद के मुता�बक नह� बढ़ता।”

भिव� क� ओर:
�ोबल पोट�फो�लयो म � भारत क� जगह

भारत के शानदार �दश�न ने �वदेशी सं�ागत �नवेशक� (foreign

investors) को अपनी ओर ख�चना जार� रखा है, जबिक द�नया केु

अ� उभरते बाज़ार� म� अ�न��तता और उतार-चढ़ाव का माहौल बना

हआ है। द�नया भर के बड़े सूचक�क� और इंडे� म� भारत क� बढ़तीु ु

भू�मका को देखते हए, �ोबल पोट�फो�लयो म� भारतीय शेयर� क�ु

�ह�ेदार� और भी बढ़ने क� संभावना है।

हाल�िक, भ�व� काफ� हद तक इस बात पर �नभ�र करेगा िक कंप�नय�

का मुनाफा लगातार बढ़ता रहे, सरकार अपने सुधार� के वाद� को पूरा

करे और वै��क हालात कैसे रहते ह�, जैसे िक अमे�रक� फेडरल �रजव�

क� नी�तय�, तेल क� क�मत� और देश� के बीच आपसी संबंध।

आ�खर� संदेश

केवल कुछ ही महीन� म� भारत के माक� ट कैप म� $1 िट� �लयन का

जुड़ना, देश क� आ�थक�  मज़बूती और शेयर बाज़ार� पर �नवेशक� के

गहरे भरोसे का सबूत है। हाल�िक, आने वाले समय म� उतार-चढ़ाव के

दौर आ सकते ह�, लेिकन भारतीय बाज़ार ने यह साफ कर �दया है िक

अब इसे नजरअंदाज नह� िकया जा सकता और द�नया भर के �नवेशकु

इस पर अपनी नजर� जमाए हए ह�।ु
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IPO पाइपलाइन और बाज़ार के �झान
भारत का IPO बाज़ार: 2025 म � ₹1.4 लाख करोड़ क� बड़ी तयैार�

भारतीय IPO बाज़ार क� जोरदार वापसी

माच� और अ�ैल 2025 म� आई थोड़ी सु�ी के बाद, भारत का IPO बाज़ार अब िफर से बहत मज़बूती के साथ उभर रहा है। 150 से �ादा कंप�नय�ु

अब अपने 'DRHP' (शु�आती कागजात) के साथ तैयार ह� और वे इ�� ज� ही बाज़ार �नयामक सेबी (SEBI) के पास जमा करने वाली ह�। ब�क� और

�वशेष�� का मानना है िक अगले प�च-छह महीन� म� IPO लाने वाली कंप�नय� क� सं�ा दोगुनी हो सकती है, जो भ�व� म� एक बहत ही सि�यु

और ऊज�वान बाज़ार का संकेत है। इस पूर� कतार (pipeline) क� कुल क�मत लगभग ₹1.4 लाख करोड़ होने का अनुमान है, जो �ोबल माक� ट म�

भारत क� बढ़ती ताकत और �नवेशक� के बढ़ते भरोसे को दश�ता है।

अलग-अलग ��े और शेयर बाज़ार म � आने
वाली �मखु कंपिनय�

IPO क� इस आने वाली लहर क� खा�सयत यह है िक इसम� न केवल

बड़े और मशहर नाम शा�मल ह�, ब�� इसम� लगभग हर �े� क�ू

कंप�नय� अपनी जगह बना रही ह�। इस सूची म� बड़ी, SME कंप�नय�

शा�मल ह�, जो फाइन�स, �र�ूएबल एनज�, तकनीक, होटल और

रोजमर� के सामान (consumer goods) जैसे �े�� से जुड़ी ह�।

िव�ीय सेवाएँ

●  भारतीय शेयरNSDL (नेशनल �स�ो�रटीज िडपॉ�जटर� �ल�मटेड):

    बाज़ार का एक बेहद मह�पूण� �ह�ा, NSDL ₹3,000 करोड़ का

    IPO लाने क� तैयार� म� है। बाज़ार म� इसक� काफ� चच� है ��िक

    यह शेयर� के लेन-देन म� मु� भू�मका �नभाता है।

●  यह HDFC ब�क क� सहायक कंपनीHDB फाइन��शयल स�वस� ेज:

    है। इसने ₹12,500 करोड़ का IPO लॉ� िकया है। इसका मु�

●  इसे हीरो मोटोकॉप� और �ाइसकैिपटल का समथन�हीरो िफनकॉप�:

    �ा� है। कंपनी को ₹3,668 करोड़ के IPO के �लए SEBI से मंजूर�

    �मल गई है। इसम� ₹2,100 करोड़ के नए शेयर जार� िकए जाएंगे

    और ₹1,568 करोड़ के पुराने शेयर बेचे जाएंगे।

●  एक और बड़ी फाइन�स कंपनीCredila फाइन��शयल स�वस� ेज:

    (NBFC) जो IPO लाने क� तैयार� कर रही है, जो इस से�र म�

    सरकार� �नयम� के कारण आई तेजी को दश�ती है।

    कारण RBI का वह �नयम है, �जसके तहत बड़े �र क� NBFC

    कंप�नय� के �लए शेयर बाज़ार म� �ल� होना ज�र� है।
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�र�ूएबल एनज� और उ�ोग

●  यह सौर ऊज� �े� क� कंपनी ₹1,500 करोड़ का�व�म सोलर:

    IPO लाने क� तैयार� कर रही है। यह �दखाता है िक भारत के शेयर

    बाज़ार म� अब '�ीन एनज�' (पय�वरण के अनुकूल ऊज�) का मह�

    िकतना बढ़ता जा रहा है।

●  र�ा उपकरण (defense equipment) बनानेSMPP �ल�मटेड:

    वाली यह कंपनी ₹4,000 करोड़ का IPO लाने क� योजना बना रही

    है। यह इस बात का संकेत है िक �नवेशक अब भारत के र�ा और

    मै�ुफै��रगं से�र म� काफ� �दलच�ी ले रहे ह�।

ट�ेोलॉजी और �ाट�अ�

●  साल 2025 क� शु�आत म� ही ₹8,750हे�ावेयर ट�ेोलॉजीज:

    करोड़ जुटाकर, हे�ावेयर ने यह सा�बत कर �दया है िक बाज़ार म�

ं    ट�ेोलॉजी और IT सेवाओ क� िकतनी जबरद� म�ग है।

●  कम से कम 20 �ाट�अप कंप�नय� अपने IPO लाने क��ाट�अ�:

    पूर� तैयार� म� ह�। यह �दखाता है िक भारत का �ाट�अप जगत अब

    काफ� बड़ा और मज़बूत हो गया है और �नवेशक भी नए और अनोखे

    �बजनेस आइिडया म� पैसा लगाने के �लए उ�ा�हत ह�।

होटल, या�ा और रोजमर� का सामान

●  यह कंपनी ₹2,000 करोड़ जुटाने क� उ�ीदट� वैल फूड स�वस� ेज:

    कर रही है। यह IPO �दखाता है िक महामार� के बाद अब या�ा और

    होटल के �े� म� िफर से िकतनी मज़बूती आ गई है।

●  यह कंपनी ₹900 करोड़ का IPO लाने क���गेड होटल व�चस�:

    योजना बना रही है, जो होटल और �रयल ए�ेट (जमीन-जायदाद)

    के �े� म� �नवेश के और भी �वक� खोल रहा है।

SME सेगमट�

SME का IPO बाज़ार भी काफ� मज़बूत बना हआ है। साल 2025 केु

शु�आती प�च महीन� म� ही 69 IPO के ज�रए ₹3,050 करोड़ जुटाए

गए। ये कंप�नय� कपड़ा (textiles), IT और मै�ुफै��रगं जैसे अलग

-अलग �े�� से जुड़ी ह�।

हाल के IPO का �दश�न और बाज़ार का
माहौल

IPO क� ग�तिव�ध और �ल���ग पर मनुाफा

●  साल 2025 के पहले प�च महीन� म� 13 बड़े (मेनबोड�)मेनबोड� IPO:

    IPO शेयर बाज़ार म� �ल� हए, �ज��ने �मलकर ₹21,258.74ु

    करोड़ जुटाए। हाल�िक चार IPO क� शु�आत घाटे के साथ हई,ु

    लेिकन कुल �मलाकर सभी मेनबोड� IPO ने औसतन 15% का

    अ�ा मुनाफा �दया।

●  कुल 69 SME IPO म� से 28 कंप�नय� अपने तय दामSME IPO:

    से नीचे �ल� ह�, लेिकन इसके बावजूद इस सेगम�ट म� औसतनु

    11% का मुनाफा देखा गया।

●  �रटेल �नवेशक� म� अभी भी जबरद� उ�ाह�नवेशक� क� ��च:

    बना हआ है। साल 2025 म� बड़े IPO को आम �नवेशक� ने औसतनु

    35 गुना �ादा स��ाइब िकया (यानी �जतने शेयर थे, उससे 35

    गुना �ादा आवेदन आए)। वह�, बड़े सं�ागत �नवेशक� (QIB) ने

    इसे 102 गुना तक स��ाइब िकया।

िवदेशी और घरेलू िनवेश के �झान

●  साल 2025 म� �वदेशी �नवेशक��वदेशी पोट�फो�लयो �नवेशक (FPI):

    ने बहत सोच-समझकर �नवेश करने का तर�का अपनाया है। उनकाु

    मु� �ान मज़बूत आधार वाली नई ट�ेोलॉजी कंप�नय� पर है।

    हाल�िक, िपछले साल के मुकाबले IPO म� �वदेशी पैसा थोड़ा कम

    आया है, लेिकन मई महीने म� इसम� तेजी देखी गई। खासकर ट�ेो-

    लॉजी और िफनटके (फाइन�स + तकनीक) के �े� म�।

●  भारत के अपने �ूचुअल फंड औरघरेलू सं�ागत �नवेशक (DII):

    अ� बड़े �नवेशक लगातार खर�दार� कर रहे ह�। उ��ने अ�ैल म�

    लगाए गए ₹18,063 करोड़ के मुकाबले मई म� ₹49,108 करोड़ का

    �नवेश िकया। यह शेयर बाज़ार पर उनके बढ़ते भरोसे को साफ

    दश�ता है।

बाज़ार क� हलचल 

● साल 2025 क� पहली �तमाही (जनवर�-माच�) म� बाज़ार म� काफ�

    उतार-चढ़ाव रहा, �जसक� वजह से IPO क� र�ार धीमी पड़ गई

    थी। माच� और अ�ैल म� तो IPO आने पूर� तरह से बंद हो गए थे।

    हाल�िक, मई और जून म� बाज़ार ने ज़बरद� वापसी क�, �जसे �नवे-

    शक� क� बढ़ती �दलच�ी और आने वाले ढेर� IPO ने सहारा �दया।

● साल 2025 म� आने वाले IPO का औसत आकार िपछले साल क�

    तुलना म� लगभग दोगुना हो गया है। यह इस बात का इशारा है िक

    अब बड़ी और अ�� तरह �ािपत कंप�नय� शेयर बाज़ार म� �ल�

    होने के �लए कदम बढ़ा रही ह�।
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जुलाई 2025 म � आन ेवाले IPO

जुलाई 2025 IPO बाज़ार के �लए एक ऐ�तहा�सक महीना सा�बत

होने वाला है। इस महीने आधे दज�न से �ादा बड़ी कंप�नय� बाज़ार से

लगभग ₹8,000 से ₹10,000 करोड़ जुटाने क� तैयार� म� ह�। इन

कंप�नय� का आधार बहत मज़बूत है, �जसक� वजह से आम �नवेशकु

और बड़े सं�ान दोन� ही इनम� गहर� �दलच�ी ले रहे ह�।

इस महीने के कुछ बड़े नाम:

●  ₹3,000 करोड़NSDL:

●  ₹2,000 करोड़Travel Food Services:

●  ₹4,000 करोड़SMPP Limited:

●  �श�ा के �लए लोन देने वाली यहAvanse Financial Services:

    �मुख कंपनी भी इसी दौरान अपनी �ल��गं क� तैयार� म� है।

इन बड़े IPO के साथ-साथ, SME के भी कई IPO आएंगे, जो �नवेशक�

को अलग-अलग �े�� म� पैसा लगाने के ढेर� मौके द�गे।

IPO म � तजेी के म�ु कारण

आ�थ�क और सरकार� िनयम

●  भारत क� दमदार GDP �ोथ और कंप�नय�मज़बूत आ�थक�  �वकास:

    के बढ़ते मुनाफे ने �नवेशक� के उ�ाह को बढ़ा �दया है।

●  सेबी (SEBI) ने IPO क� मंजूर� �ि�यासरकार� �नयम� का सहारा:

    को आसान और पारदश� बना �दया है। इसके साथ ही, आरबीआई

    (RBI) ने बड़ी फाइन�स कंप�नय� (NBFCs) के �लए शेयर बाज़ार म�

    �ल� होना ज�र� कर �दया है, �जससे IPO क� र�ार और तेज हो

    गई है।

●  �रकॉड� सं�ा म� नए डीमैट अकाउंटआम �नवेशक� क� भागीदार�:

    खुलने और आम लोग� क� लगातार बढ़ती �दलच�ी क� वजह से

    अब बड़ी सं�ा म� और बड़े आकार के IPO आ रहे ह�।

●  IPO क� इस कतार म� न केवल ब�िकंगहर �े� का शा�मल होना:

    और मै�ुफै��रगं जैसे पुराने �े� शा�मल ह�, ब�� सौर ऊज� और

    ट�ेोलॉजी जैसे नए �े� भी अपनी जगह बना रहे ह�। इससे हर तरह

    के �नवेशक� के �लए �वक� खुले ह�।

�मखु ��े� क� हलचल और आन ेवाले IPO

IPO का आकार / मु� बात�

फाइन��शयल स�वस� ेज

�े� �मुख कंप�नय� / �झान

�र�ूएबल एनज�

होटल और या�ा

SME सेगम�ट

NSDL, HDB फाइन��शयल, हीरो िफनकॉप�, �ेिडला

�व�म सोलर

ट� वैल फूड स�वस� ेज, ��गेड होटल व�चस�

कपड़ा, IT, मै�ुफै��रगं आ�द

NSDL: ₹3,000 करोड़; HDB: ₹12,500 करोड़;

हीरो िफनकॉप�: ₹3,668 करोड़

₹1,500 करोड़; सोलर मॉ�ूल पर �ान

ट� वैल फूड: ₹2,000 करोड़; ��गेड: ₹900 करोड़

अब तक 69 IPO; ₹3,050 करोड़ जुटाए

●  यह �े� IPO क� कतार म� सबसे आगे है। इसम��व�ीय सेवाएँ:

    HDB फाइन��शयल स�वस� ेज का ₹12,500 करोड़ का बड़ा IPO

    शा�मल है (�जसम� ₹2,500 करोड़ के नए शेयर और ₹10,000

    करोड़ के पुराने शेयर HDFC ब�क �ारा बेचे जाएंगे)। इसके साथ ही

    NSDL भी ₹3,000 करोड़ जुटाने क� तैयार� म� है। हीरो िफनकॉप�

    और �ेिडला को भी सेबी से मंजूर� �मल चुक� है, जो इस �े� म�

    �नवेशक� क� भार� �दलच�ी को दश�ता है।

●  �व�म सोलर को ₹1,500 करोड़ के IPO के�र�ूएबल एनज�:

    �लए मंजूर� �मल गई है, जो शेयर बाज़ार म� '�ीन एनज�' क� बढ़ती

    अह�मयत को �दखाता है।

●  तकनीक और िड�जटल �े� क� कंप�नय� क�ट�ेोलॉजी और IT:

    म�ग बहत �ादा बनी हई है। आने वाले समय म� कई बड़ी औरु ु

    मझोली टके कंप�नय� अपना IPO लाने वाली ह�।

●  ट� वैल फूड स�वस� ेज और ��गेड होटल व�चस� जैसीहोटल और या�ा:

    कंप�नय� होटल और ट� वैल से�र म� आई नई जान को �दखाती ह�,

    जो महामार� के बाद अब पूर� तरह उबर चुका है।

●  छोटे और मझोले उ�ोग� का IPO बाज़ार अभी भीSME सेगम�ट:

    बहत जोश म� है, जह� अलग-अलग तरह क� कंप�नय� बाज़ार सेु

    पैसा जुटा रही ह�।
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�रकॉड� पाइपलाइन और पसै ा जुटान ेक�
�मता

● जून 2025 तक, 72 कंप�नय� को SEBI से IPO लाने क� मंजूर� �मल

    चुक� है, �जनसे लगभग ₹1.4 लाख करोड़ जुटाए जा सकते ह�। इसके

    अलावा, 68 और कंप�नय� मंजूर� का इंतजार कर रही ह�, �जनका

    ल� ₹94,000 करोड़ जुटाना है। कुल �मलाकर देख� तो, 140

    कंप�नय� बाज़ार से कर�ब ₹2.35 लाख करोड़ जुटाने क� तैयार� म� ह�।

● इस कतार म� �रलायंस �जयो (Reliance Jio), एलजी इले�� ॉ�न�

    इंिडया (LG Electronics India), जे�ो (Zepto) और एथर एनज�

    (Ather Energy) जैसे बड़े और मशहर नाम शा�मल ह�। यह �दखाताू

    है िक आने वाले समय म� भी बाज़ार म� हर तरह के से�र का बोल-

    बाला रहेगा।

बाज़ार का माहौल और िनवेशक� का �ख

●  आम �नवेशक� क� भार� भीड़ और�रटेल और सं�ागत भागीदार�:

    �वदेशी �नवेशक� (FPI) क� चु�नदंा लेिकन मज़बूत �दलच�ी—

    खासकर नई तकनीक वाली कंप�नय� म�—बाज़ार म� म�ग को बढ़ा

    रही है।

●  हाल�िक कुछ कंप�नय� के शेयर� क� शु�आत�ल��गं का �दश�न:

    कमजोर रही, लेिकन कुल �मलाकर बड़े (मेनबोड�) IPO ने �नवेशक�

    को अ�ा मुनाफा �दया है। वह�, छोटी कंप�नय� (SME) के IPO म�

    भी लोग� क� भार� ��च बनी हई है।ु

●  RBI �ारा फाइन�स कंप�नय� के �लए �ल��गं�नयामक चालक:

    अ�नवाय� करना और SEBI �ारा तेजी से दी जा रही मंजूर� ने IPO

    बाज़ार क� र�ार और पैमाना दोन� बढ़ा �दए ह�।

िन�ष�

भारत का IPO (IPO) बाज़ार 2025 क� दसर� छमाही म� एक ऐ�तहा-ू

�सक तेजी के �लए पूर� तरह तैयार है। ₹1.4 लाख करोड़ क� �रकॉड�

पाइपलाइन और 150 से �ादा कंप�नय� क� तैयार� इस बात का साफ

संकेत है। बाज़ार म� लगभग हर �े� क� भागीदार� �दख रही है, �जसम�

ब�िकंग, सौर ऊज�, ट�ेोलॉजी, होटल और छोटे उ�ोग (SME) सबसे

आगे ह�। आम �नवेशक� का जबरद� उ�ाह और �वदेशी �नवेशक�

क� चु�नदंा लेिकन मज़बूत �दलच�ी बाज़ार के भरोसे को और बढ़ा

रही है।

जैसे-जैसे IPO क� कतार लंबी हो रही है और �नवेशक� का भरोसा

मज़बूत हो रहा है, आम लोग� और बड़े सं�ान� दोन� के पास भारत

क� �वकास या�ा का �ह�ा बनने के शानदार मौके ह�। आने वाले

महीने भारतीय शेयर बाज़ार के �लए एक नया अ�ाय �लख�गे, जो

IPO क� द�नया म� भारत को एक वै��क लीडर के �प म� और मज़बूतीु

से �ािपत कर�गे।

30-�दन� का IPO कैल�डर �ैपशॉट
(जून 2025)

अगले 30 �दन� म� भारत का IPO बाज़ार काफ� भाग-दौड़ भरा रहने

वाला है। इस दौरान बड़े और मशहर IPO (मेनबोड�) के साथ-साथू

छोटी कंप�नय� (SME) के कई IPO आने क� उ�ीद है। इस समय क�

खा�सयत यह है िक इसम� बड़ी और जानी-मानी कंप�नय� के साथ ही

छोटे �बजनेस भी बाज़ार से पैसा जुटाने क� कतार म� लगे हए ह�। नीचेु

आने वाले IPO क� पूर� जानकार� दी गई है, �जसम� प�� हो चुक�

और आने वाली कंप�नय� के नाम, उनका अंदाज़न आकार और उनके

�बजनेस से जुड़ी खास बात� शा�मल ह�।



कंपनी का नाम
खुलने क�

तार�ख
बंद होने

क� तार�ख

इ�ू साइज
(₹ करोड़)

से�र/खास जानकार�

सेफ एंटर�ाइजेज �रटेल िफ��चस� 20 जून 24 जून ₹ 161.13 Cr �रटेल सजावट और सामान

मोनो�ल�थस इंिडया 12 जून 16 जून कं���न (�नम�ण)₹ 82.02 Cr

सचीरोम 9 जून 11 जून सुगंध और खुशबू₹ 58.53 Cr

इ��� हे�टके 18 जून 20 जून हे�केयर₹ 55.63 Cr

जै�नक पावर एंड केब� 10 जून 12 जून �बजली और केब�₹ 48.72 Cr

एटने पेपस� एंड फोम 13 जून 17 जून पेपर और पैके�जगं₹ 30.09 Crr

मायाशील व�चस� 20 जून 24 जून स�वस� ेज₹ 25.92 Cr

एप�न इंजी�नयस� 17 जून 19 जून इंजी�नय�रगं₹ 41.75 Cr

पािटल ऑटोमेशन 16 जून 18 जून ऑटोमेशन₹ 66.10 Cr

सनटके इ��ा सॉ�ूशंस 25 जून 27 जून इं�ा���र₹ 42.16 Cr

एस अ�ा टके 26 जून 30 जून ट�ेोलॉजी₹ 30.40 Cr

�ो एफए� टके 26 जून 30 जून ट�ेोलॉजी₹ 38.21 Cr

मू�वगं मीिडया एंटरटनेम�ट 26 जून 30 जून मीिडया और मनोरंजन₹ 32.91 Cr

कंपनी का नाम
खुलने क�

तार�ख
बंद होने क�

तार�ख

इ�ू साइज
(₹ करोड़) से�र/खास जानकार�

इंडोग� �ॉपसाइंसेज �ल�मटेड 26 जून 30 जून ₹ 200 खेती से जुड़े रसायन

क�त� �ोजे�्स इंटरनेशनल 24 जून 26 जून ₹1,590 इं�ा���र/कं���न

एलनबेर� इंड���यल गैसेस �ल�मटेड 24 जून 26 जून ₹852.53 औ�ो�गक गैस�

HDB फाइन��शयल स�वस� ेज �ल�मटेड 24 जून 27 जून ₹12,500 फाइन��शयल स�वस� ेज (�व� सेवा)

संभव �ील �ू� �ल�मटेड 24 जून 27 जून ₹540.15 �ील/मै�ुफै��रगं

ऐ�रसइ��ा सॉ�ूशंस �ल�मटेड 18 जून 20 जून ₹499.6 इं�ा���र

ओसवाल पं� �ल�मटेड 13 जून 17 जून ₹1,387 औ�ो�गक पंप/मै�ुफै��रगं

�ोब �स�वल �ोजे�्स �ल�मटेड 24 जून 26 जून ₹119.00 इं�ा���र/कं���न

�मखु मनेबोड� IPO

�मखु SME IPO
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म�-जुलाई 2025 के �लए म�ु बात�

●  जुलाई क� शु�आत म� ही बड़े (मेनबोड�) IPO के ज�रए ₹8,000–10,000 करोड़ जुटाए जाने क� संभावना है।बड़े फंड जुटने क� उ�ीद:

    इसम� NSDL, SMPP �ल�मटेड और ट� वैल फूड स�वस� ेज जैसी कंप�नय� सबसे आगे ह�।

●  इस महीने के कैल�डर म� फाइन��शयल स�वस� ेज, इं�ा���र, िडफ� स (र�ा), होटल, मै�ुफै��रगं और ट�ेोलॉजी�व�वध �े� (Sectors):

    कंप�नय� का एक मज़बूत �म�ण देखने को �मल रहा है।

●  छोटे और मझोले उ�ोग� का सेगम�ट काफ� सि�य है। इसम� हे�केयर, इंजी�नय�रगं और ऑटोमेशन जैसे अलग-अलगSME क� हलचल:

    �े�� क� कंप�नय� के IPO लगातार आ रहे ह�।

●  जून म� आने वाले कई IPO ऐसी कंप�नय� के ह� �जनका आधार बहत मज़बूत है। उ�ीद है िक ये कंप�नय� बड़े सं�ागतुबाज़ार का माहौल:

    �नवेशक� और आम �नवेशक�, दोन� को अपनी ओर आकिषत�  कर�गी।

●  हाल�िक हीरो िफनकॉप� और �व�म सोलर जैसी कुछ बड़ी कंप�नय� ने अभी अपनी तार�ख� तय नह� क� ह�, लेिकन उ�ीद हैआने वाले बड़े नाम:

    िक वे ज� ही लॉ� ह�गी, �जससे बाज़ार क� तेजी और बढ़ेगी।



कंपनी का नाम

मोनो�ल�थस इंिडया �ल�मटेड

एप�न इंजी�नयस� �ल�मटेड

पािटल ऑटोमेशन �ल�मटेड

�ो�ारम इंफो �स�� �ल�मटेड

इ��� हे�टके �ल�मटेड

मायाशील व�चस� �ल�मटेड

सेफ एंटर�ाइजेज �रटेल िफ��चस�

सचीरोम �ल�मटेड

�ू वाटर लॉ�ज��� �ल�मटेड

नेप�ून पेट� ोके�मक� �ल�मटेड

ओसवाल पं� �ल�मटेड

ए�ो�नया लै� �ल�मटेड

ए�जस वोपाक ट�मन� � �ल�मटेड

�ोडा �ू� �ल�मटेड

�ल��गं क�
तार�ख

19 जून

24 जून

23 जून

3 जून

25 जून

27 जून

27 जून

16 जून

3 जून

4 जून

20 जून

3 जून

2 जून

4 जून

इ�ू साइज
(₹ करोड़)

₹82.02

₹43.96

₹69.61

₹168

₹220

₹27.28

₹169.74

₹61.62

₹40.50

₹73.20

₹1,387.34

₹37.67

₹2,800

₹147

कैटगेर�

SME

SME

SME

SME

SME

SME

SME

SME

SME

SME

SME

SME

मेनबोड�

मेनबोड�

लाभ/हा�न

112.48%

82.85%

65.71%

45.19%

33.70%

29.04%

26.63%

54.85%

17.19%

16.72%

9.69%

8.19%

3.74%

39.43%
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IPO �दश�न
सबसे अ�ा �दश�न करन ेवाले IPO (जून 2025)



इ�ू साइज
(₹ करोड़)

₹12,500.00

₹1,590.00

₹1,387.34

₹540.15

₹499.6

₹200

₹161.13

₹852.53

₹82.02

₹55.63

कंपनी का नाम

इंडोग� �ॉपसाइंसेज �ल�मटेड

क�त� �ल�मटेड

एलनबेर� इंड���यल गैसेस �ल�मटेड

HDB फाइन��शयल स�वस� ेज �ल�मटेड

संभव �ील �ू� �ल�मटेड

ऐ�रसइ��ा सॉ�ूशंस �ल�मटेड

ओसवाल पं� �ल�मटेड

मोनो�ल�थस इंिडया �ल�मटेड

सेफ एंटर�ाइज़ज़ �रटेल िफ��चस�

इ��� हे�टके �ल�मटेड

�ल��गं क�
तार�ख

02 जुलाई

01 जुलाई

20 जुलाई

02 जुलाई

25 जुलाई

3 जुलाई

27 जून

01 जुलाई

19 जून

25 जून

कैटगेर�

मेनबोड�

मेनबोड�

मेनबोड�

मेनबोड�

मेनबोड�

मेनबोड�

SME

मेनबोड�

SME

SME

�ल��गं का �दन

मंगलवार, 24 जून

गु�वार, 19 जून

सोमवार, 16 जून

बुधवार, 25 जून

शु�वार, 27 जून

मंगलवार, 3 जून

शु�वार, 27 जून

सोमवार, 23 जून

बुधवार, 11 जून

बुधवार, 4 जून

�ल��गं के �दन
का मुनाफा (%)

99.49%

70%

57.40%

31.46%

29.57%

20%

14.89%

35.62%

14.39%

14.22%

कंपनी का नाम

सेफ एंटर�ाइजेज �रटेल िफ��चस�

इ��� हे�टके �ल�मटेड

मोनो�ल�थस इंिडया �ल�मटेड

एप�न इंजी�नयस� �ल�मटेड

पािटल ऑटोमेशन �ल�मटेड

�ो�ारम इंफो �स�� �ल�मटेड

मायाशील व�चस� �ल�मटेड

सचीरोम �ल�मटेड

नेप�ून पेट� ोके�मक� �ल�मटेड

गंगा बाथ िफिट�ं �ल�मटेड

इ�ू क�मत (₹)

₹43.96

₹82.02

₹61.62

₹69.61

₹58.57

₹27.28

₹168

₹169.74

₹32.65

₹73.20

कैटगेर�

SME

SME

SME

SME

SME

SME

SME

SME

SME

SME

इ� ूसाइज के �हसाब से टॉप 10 IPO (जून 2025)

�ल���ग गेन (शु�आती मनुाफा) के �हसाब से टॉप 10 IPO
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तलुना�क �झान: अम�ेरका (US), यरूोपीय
संघ (EU) और ए�शयाई IPO (2024-2025)

अम�ेरक� (US) IPO बाज़ार

● साल 2024 म� अमे�रका ने IPO से पैसा जुटाने के मामले म� िफर से

    द�नया म� पहला �ान हा�सल कर �लया है। साल� बाद अमे�रका नेु

    इस मामले म� चीन को पीछे छोड़ �दया है, भले ही IPO क� सं�ा

    (Volume) के मामले म� भारत सबसे आगे रहा।

● साल 2025 क� पहली �तमाही (Q1) अमे�रक� IPO इ�तहास क�

    तीसर� सबसे मज़बूत पहली �तमाही रही। माच� म� शेयर बाज़ार म�

    आई �गरावट के बावजूद, अमे�रका ने फंड जुटाने के मामले म� बाक�

    सभी �े�� को पीछे छोड़ �दया।

● चीन, ह�गक�ग, �सगंापुर और यूरोप क� कंप�नय� ने अमे�रक� बाज़ार

    म� �ल� होने म� बहत ��च �दखाई। 2025 क� पहली �तमाही म�ु

    अमे�रका म� आए 58% IPO �वदेशी कंप�नय� के थे, जो िक एक

    �रकॉड� है।

● ट�ेोलॉजी, मीिडया, टेलीकॉम (TMT) और हे�/लाइफ साइंसेज

    (दवा और �ा�) �े�� ने अमे�रक� IPO बाज़ार का नेतृ� िकया।

● �ाइवेट इ��टी (PE) के �नवेश वाले IPO मज़बूत रहे, लेिकन बाज़ार

    क� अ�न��तता को देखते हए व�चर कैिपटल (VC) के �नवेश वालेु

    सौद� म� सावधानी बरती गई।

● 2025 के अमे�रक� IPO म� ऐसी कंप�नय� क� सं�ा �ादा रही जो

    पहले से मुनाफे म� थ�। यह �दखाता है िक �नवेशक अब केवल नाम

    नह�, ब�� मज़बूत आ�थक�  ���त वाली कंप�नय� को पसंद कर

    रहे ह�।

यरूोपीय IPO बाज़ार

● 2025 क� शु�आत म� यूरोप म� IPO क� सं�ा तो ��र रही, लेिकन

    जुटाए गए कुल पैसे म� भार� �गरावट आई (2024 क� आ�खर� �तमाही

    के मुकाबले 60% क� कमी)।

● 2021 के बाद से यूरोप म� �ल� होने वाली कंप�नय� क� औसत उ�

    दोगुनी से भी �ादा हो गई है। इससे पता चलता है िक अब नई

    कंप�नय� के बजाय पुरानी और अ�� तरह �ािपत कंप�नय� ही

    बाज़ार म� कदम रख रही ह�।

● यूरोपीय संघ �ल��गं ए�' जैसे नए �नयम� और छोटे उ�ोग�

    (SMEs) के �लए सरकार�-�नजी फंड क� मदद से हालात सुधारने

    क� को�शश क� गई है। हाल�िक, आ�थक�  और वै��क तनाव का

    असर अब भी बाज़ार पर �दख रहा है।

● यूरोप क� बड़ी कंप�नय� अब भी अमे�रका के शेयर बाज़ार� म� �ल�

    होना �ादा पसंद करती ह�, ��िक वह� कंप�नय� को बेहतर वै�ू

    (क�मत) और �ादा पैसा �मलता है।

● तुक� ने IPO क� सं�ा और मू� के मामले म� 20 साल का �रकॉड�

    तोड़ �दया है। वह�, म� पूव� (Middle East) और भारत ने �मलकर

    EMEIA (यूरोप, म� पूव�, भारत और अ��का) �े� के फंड म� सबसे

    बड़ा योगदान �दया।

● ��टने का IPO बाज़ार अभी भी मु��ल दौर से गुजर रहा है, लेिकन

    वह� नए सुधार� के ज�रए बाज़ार म� दोबारा जान फंूकने क� को�शश

    क� जा रही है।
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ए�शयाई IPO बाज़ार

● 2025 क� पहली �तमाही (Q1) तक, लगातार दो �तमा�हय� से

    ए�शया-�श�त �े� IPO क� सं�ा (Volume) के मामले म� द�नयाु

    म� सबसे आगे रहा, जो बाज़ार म� लौटती रौनक को दश�ता है।

● ह�गक�ग के बाज़ार म� मज़बूती से वापसी हई है। अमे�रका और चीनु

    के बीच चल रहे तनाव क� वजह से चीन क� बहत सी कंप�नय� अबु

    �ल��गं के �लए ह�गक�ग का �ख कर रही ह�।

● द��ण को�रया ने िपछले 20 साल� म� अपनी सबसे बेहतर�न पहली

    �तमाही (Q1) देखी। IPO क� सं�ा के मामले म� यह साल 2021 के

    बाद उसका सबसे अ�ा �दश�न रहा।

● चीन के मु� बाज़ार म� IPO क� र�ार धीमी रही। इसका कारण

    वह� क� घरेलू आ�थक�  चुनौ�तय� और सरकार �ारा IPO क� �ा�लटी

    सुधारने के �लए बनाए गए स� �नयम ह�।

● भारत IPO क� सं�ा के मामले म� द�नया का सबसे बड़ा क� �ु

    बनकर उभरा है। भारत क� इस तेजी ने ए�शया के अ� देश� म� आई

    सु�ी के असर को कम करने म� मदद क� है।

● जापान और आ�सयान देश� म� आने वाले IPO ने �ल��गं के पहले

    �दन �नवेशक� को अ�ा मुनाफा �दया, हाल�िक बाज़ार का कुल

    उ�ाह अमे�रका और भारत के मुकाबले थोड़ा कम रहा।

�मखु तलुना�क जानकार�

�े�

अमे�रका

यूरोप

ए�शया-�श�त

2024–2025
IPO सं�ा

म�म

��र

सबसे �ादा (सं�ा म�)

2024–2025
कुल जुटाया पैसा

द�ुनया

म� सबसे �ादा

�गरावट आई (खासकर 2025

क� पहली �तमाही म�)

�मला-जुला

(भारत म� मज़बूती)

�मुख �झान 

�वदेशी कंप�नय�, AI को लेकर

उ�ाह और पुरानी/�ािपत कंप�नय�

बहत पुरानी कंप�नय� औरु

�नयम� म� सुधार

भारत डी� म� सबसे आगे,

ह�गक�ग म� सुधार, चीन म� सु�ी

�वदेशी कंप�नय�
क� ग�त�व�ध

58% IPO �वदेशी

कंप�नय� के रहे

कई बड़ी कंप�नय� �ल��गं

के �लए अमे�रका ग�

ह�गक�ग चीनी कंप�नय�

को आकिषत�  कर रहा है

�मखु बाज़ार �झान

●  यूरोप और ए�शया क� बड़ी कंप�नय� अब �ल��गं केवै�ीकरण:

    �लए अमे�रक� शेयर बाज़ार� को �ादा पसंद कर रही ह�। इसका

    मु� कारण वह� �मलने वाली बेहतर वै�ू (क�मत) और नकदी

    क� उपल�ता है।

●  पूर� द�नया म�, खासकर अमे�रका म�, ट�ेोलॉजी,ुसे�र पर �ान:

    मीिडया, टेलीकॉम (TMT) और हे�/लाइफ साइंसेज (दवा और

    �ा�) �े� क� कंप�नय� का दबदबा बना हआ है।ु

●  अब हर �े� म� �नवेशक ऐसी कंप�नय� को�नवेशक� क� सावधानी:

    चुनना पसंद कर रहे ह� जो पहले से मुनाफे म� ह� और �जनक� आ�थक�

    ���त बहत मज़बूत है।ु

●  यूरोप और ए�शया म� �नयम� म� िकए जासरकार� �नयम� का असर:

    रहे सुधार IPO क� नई कतार� तैयार कर रहे ह�, वह� अमे�रक� बाज़ार

    को वह� क� �बजनेस-�� डली नी�तय� का फायदा �मल रहा है।

●  अमे�रका और चीन के बीच बढ़ते तनाव क�भू-राजनी�तक �भाव:

    वजह से चीनी कंप�नय� अब अपनी �ल��गं के �लए ह�गक�ग या

ं    अमे�रक� बाज़ार� का �ख कर रही ह�। दसर� ओर, �ापा�रक बाधाओू

िन�ष�

● अमे�रका IPO से पैसा जुटाने के मामले म� सबसे आगे है। भले ही

    वह� IPO क� सं�ा सबसे �ादा न हो, लेिकन �वदेशी कंप�नय�

    और मज़बूत से�र� क� वजह से वह� बड़ी मा�ा म� �नवेश आ रहा है।

● यूरोप का बाज़ार अब ��र हो रहा है। वह� पुरानी और जमी हईु

    कंप�नय� साव�ज�नक (Public) हो रही ह� और �नयम� म� भी सुधार

    हो रहा है, हाल�िक उसे अभी भी आ�थक�  चुनौ�तय� का सामना करना

    पड़ रहा है।

● ए�शया-�श�त �े� IPO क� सं�ा (Volume) के मामले म� द�नयाु

    म� सबसे आगे है। इसम� भारत और ह�गक�ग सबसे चमकते हएु

    बाज़ार ह�, जबिक चीन क� र�ार आ�थक�  और कानूनी कारण� से

    धीमी बनी हई है।ु

● �वदेशी �ल��गं (Cross-border listings), खासकर अमे�रका

    और ह�गक�ग म�, �रकॉड� �र पर ह�। यह �दखाता है िक पूंजी बाज़ार

    अब पूर� तरह वै��क हो चुका है और �नवेशक� क� पसंद बदल रही है।

    और आ�थक�  अ�न��तता का असर यूरोप और लैिटन अमे�रका के

    बाज़ार� पर �दख रहा है।
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म�-2025 म � भ-ूराजनी�तक घटनाओ का�
िनवेशक� क� धारणा पर हा�लया �भाव
भ-ूराजनी�तक तनाव के दबाव म�
IPO बाज़ार

● जून 2025 तक, वै��क IPO ग�त�व�ध म� भार� �गरावट देखी गई है।

    कुल IPO वॉ�ूम िपछले साल के मुकाबले लगभग 9.3% घटकर

    44.3 अरब डॉलर रह गया है, जो िपछले नौ वष� म� सबसे �नचला

    �र है। इस �गरावट का मु� कारण बढ़ता भू-राजनी�तक जो�खम

    है, �वशेष �प से नए टै�रफ (शु�) का लागू होना और बाज़ार म�

    लगातार बना उतार-चढ़ाव। इन कारण� ने �नवेशक� के उ�ाह और

    जो�खम लेने क� �मता को सीधे तौर पर �भा�वत िकया है।

● अ�ैल म� ट� ंप �शासन �ारा टै�रफ क� धमिकय� के कारण आई

    सं��� सु�ी के बाद, अमे�रक� IPO बाज़ार अब वापसी के संकेत

    दे रहा है। Chime, Circle और CoreWeave जैसी बड़ी कंप�नय�

    क� �ल��गं ने �नवेशक� म� नई उ�ीद जगाई है, लेिकन नी�तगत

    अ�न��तता और �ापा�रक तनाव के कारण माहौल अभी भी

    सावधानी भरा बना हआ है।ु

● चीन के मु� बाज़ार� म� IPO क� गुणव�ा सुधारने के �लए अब

    बहत स� ज�च क� जा रही है। वह�, ह�गक�ग ने कुछ बहत बड़ेु ु

    (Mega) IPO के दम पर द�नया भर म� फंड जुटाने के मामले म� िफरु

    से अपनी बढ़त बना ली है। हाल�िक, पूर� द�नया म� �नवेशक� काु

    उ�ाह अभी भी कम है और कंप�नय� पर दबाव है िक वे �नवेशक�

    को आकिषत�  करने के �लए अपनी आ�थक�  मज़बूती और नए नवाचार

    (Innovation) सा�बत कर�।

िनवेशक� का �वहार और उनक� पसंद

● भले ही अमे�रका और भारत जैसे देश� म� मुनाफा कमाने वाली

    कंप�नय� के IPO क� सं�ा बढ़� है, लेिकन �नवेशक� का उ�ाह

    पहले जैसा नह� रहा। बाज़ार म� �नवेश करने वाले अब बहत सोच-ु

    समझकर कदम उठा रहे ह� और केवल उ�� कंप�नय� को चुन रहे

    ह� �जनक� आ�थक�  ���त (Financials) मज़बूत है और �जनके

    पास भ�व� म� मू� बनाने (Value Creation) का �� रा�ा है।

● IPO लाने वाली कंप�नय� के �लए आिटि� फ�शयल इंटे�लज�स (AI)

    जैसी आधु�नक तकनीक� का इ�ेमाल एक बड़ी खूबी बन गया है।

    �नवेशक अब ऐसी कंप�नय� क� तलाश म� ह� जो भू-राजनी�तक

    तनाव और आ�थक�  झटक� के बीच भी अपनी �ोथ (तर��) को

    बरकरार रख सक� ।

● केवल अमे�रका और चीन के मु� बाज़ार� म� ही IPO के पहले �दन

    �मलने वाले �रटन� (मुनाफे) म� बढ़त देखी गई है। बाक� �े�� म� इसम�

    �गरावट आई है। यह �दखाता है िक बाज़ार म� हर जगह आ��व�ास

    नह� है, ब�� कुछ खास �े�� म� ही मज़बूती बची हई है।ु

से�ोरल और ��ेीय �भ�ता

● �जन �े�� पर टै�रफ (अ�त�र� शु�) और वै��क तनाव का कम

    असर पड़ता है जैसे िफनटके, हे�केयर, AI और एनज� वे बाक�

    �े�� से बेहतर �दश�न कर रहे ह�। इसके �वपर�त, अंतर��ीय स�ाई�

    चेन या कड़े सरकार� �नयम� से जुड़ी कंप�नय� िपछड़ रही ह�।

● जून म� अमे�रक� IPO बाज़ार म� तेजी से सुधार हआ है और 2025 केु

    बाक� महीन� के �लए भी कंप�नय� क� एक मज़बूत लाइन लगी हईु

    है। हाल�िक, भ�व� क� नी�तय� म� बदलाव और �ापा�रक ��तबंध�

    के डर से यह उ�ाह थोड़ा कम बना हआ है।ु

● ऑटोमोबाइल और ट�ेोलॉजी जैसे खास �े�� के �लए सरकार�

    मदद से वह� IPO क� हलचल बनी हई है। िफर भी, द�नया के देश�ु ु

    के बीच बढ़ती द�रय� और �नयम� क� स�ी के कारण पूरा बाज़ारू

    अभी भी संघष� कर रहा है।

सार�श

साल 2025 के भू-राजनी�तक घटना�म, �वशेष �प से टै�रफ

(अ�त�र� शु�), �नयम� म� बदलाव और नी�तगत अ�न��तता,

वै��क IPO बाज़ार और �नवेशक� के भरोसे पर काफ� दबाव डाल

रहे ह�। हाल�िक कुछ खास �े� और देश इस ���त म� भी मज़बूती

�दखा रहे ह�, लेिकन कुल �मलाकर बाज़ार के �झान अभी भी

सावधानी भरा बना हआ है। आज के �नवेशक केवल उ�� कंप�नय�ु

को �ाथ�मकता दे रहे ह� जो आ�थक�  �प से बहत मज़बूत ह�, �जनम�ु

इनोवेशन है और जो तेजी से बदलते वै��क हालात के �हसाब से

खुद को ढालने क� �मता रखती ह�।



उपल��याँ
और

नेतृ�
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इस महीन ेक� कंपनी: नज़ारा ट�ेोलॉजीज़
गे�मग�  के ज़�रए IPO क� सफलता तक का सफर 

प��क होन ेवाली भारत क� पहली गे�मग�  कंपनी

भारत जैसे देश म� जह� कभी गे�मगं को �सफ�  समय �बताने का ज़�रया माना जाता था, वह� 'नज़ारा ट�ेोलॉजीज़' एक माग�दश�क बनकर उभर�। इसने

खेल को �बज़नेस म� और मनोरंजन को अवसर म� बदल �दया। साल 1999 म� नी�तश �म�रसैन �ारा �ािपत यह कंपनी तब एक मोबाइल गे�मगं

�ेटफॉम� के �प म� शु� हई थी, जब भारत का बड़ा �ह�ा 'डायल-अप' इंटरनेट इ�ेमाल कर रहा था। दो दशक� म�, नज़ारा एक �व�वध गे�मगं औरु

�ोट्स�  मीिडया क� ताकत बन गई, �जसने एक अनछुए �े�, भारतीय शेयर बाज़ार म� कदम रखने का साहस �दखाया।

माच� 2021 म�, नज़ारा साव�ज�नक �प से �ल� होने वाली पहली भारतीय गे�मगं कंपनी बनी। इसका IPO एक ऐ�तहा�सक पल था। न केवल कंपनी

के �लए, ब�� भारत के िड�जटल �स�म के �लए भी। इस IPO को 175 गुना �ादा स��ाइब िकया गया, जो इस बात का सबूत था िक बाज़ार ने

गे�मगं को गंभीरता से लेना शु� कर �दया है।

इस महीने, हम नज़ारा ट�ेोलॉजीज को अपनी 'कंपनी ऑफ द मंथ' के �प म� पेश कर रहे ह�। यह न केवल इसक� आ�थक�  तर�� के �लए है, ब��

इस�लए भी है िक इसने अपने IPO के ज�रए भारत के गे�मगं उ�ोग क� साख (Credibility) को पूर� द�नया के सामने मज़बूती से रखा है।ु

नज़ारा ट�ेोलॉजीज (Nazara Technologies) क� शु�आत मुंबई के एक छोटे से कमरे के द�र से हई थी। इनका �वचार बड़ा और साहसी था,ु
ंगे�मगं के ज़�रए भारत के युवाओ और मोबाइल इ�ेमाल करने वाली आबादी तक पहँचना। पहली पीढ़� के उ�मी और गे�मगं के शौक�न नी�तशु

�म�रसैन जानते थे िक भारत म� िड�जटल मनोरंजन का भ�व� केवल टीवी या अखबार� तक सी�मत नह� रहेगा, ब�� इसम� 'इंटरै��व कंट�ट' क�

बड़ी भू�मका होगी।

�ापना के वष� और रणनी�तक फोकस: गे�मग�  सा�ा� का िनम�ण

नज़ारा क� शु�आती सफलता के पीछे क� सबसे बड़ी वजह वै��क गे�मगं आइिडयाज का भारतीयकरण करना था। "मेक इन इंिडया" श� मशहरू
ंहोने के बरस� पहले ही नज़ारा ने अंतर��ीय डेवलपस� के साथ �मलकर गे� को भारतीय पसंद और भाषाओ के �हसाब से ढाला। इस मॉडल क� मदद�

से नज़ारा ने उन छोटे शहर� (िटयर II और िटयर III) तक अपनी पहँच बनाई, जह� बड़ी वै��क गे�मगं कंप�नय� नह� पहँच पाई थ�।ु ु
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धीरे-धीरे नज़ारा एक बड़े गे�मगं और �ोट्स�  मीिडया �ेटफॉम� म�

बदल गई, जो आज इन चार मु� �े�� म� काम करती है:

● खेल-खेल म� �श�ा िकडोिपया

● ई-�ोट्स�  नोड�वन गे�मगं

● मोबाइल गे�मगं: ने�वेव, पेपर बोट ऐ�

● इंटरै��व �ोट्स�  मीिडया: �ोट्स� क�ड़ा, �ो फुटबॉल नेटवक�

जब कंपनी ने IPO के �लए द�ावेज जमा िकए, तब तक नज़ारा के

पास िड�जटल-फ�� ��ड्स का एक मज़बूत पोट�फो�लयो तैयार था।

�ाट�अप क� द�नया म� जो बात इसे खास बनाती थी, वो यह थी िकु

कंपनी कई साल� से मुनाफे म� थी और उस पर कोई पुराना कज� नह�

था।

IPO और बाज़ार का सफर: भारत का पहला
गे�मग�  IPO

नज़ारा ट�ेोलॉजीज ने माच� 2021 म� अपना ₹583 करोड़ का IPO

लॉ� िकया। यह पूर� तरह से 'ऑफर फॉर सेल' (OFS) था, �जसके

ज�रए IIFL और �ग�य �नवेशक राकेश झुनझुनवाला जैसे शु�आती

�नवेशक� को अपनी �ह�ेदार� का कुछ �ह�ा बेचने का मौका �मला।

�दलच� बात यह है िक कंपनी ने कोई नए शेयर जार� नह� िकए।

इससे यह साफ हो गया िक यह IPO पैसा जुटाने के �लए नह�, ब��

बाज़ार म� अपनी एक मज़बूत पहचान बनाने के �लए लाया गया था।

IPO �� लाया गया?

ं●  शेयर बाज़ार म� �ल� होने से �नवेशक�, सरकार� सं�ाओसाख:

    और अंतर��ीय पाटन� स� क� नजर म� नज़ारा के �बजनेस को नई�

    पहचान और भरोसा �मला।

●  यह िफनटके �े� के बाहर भारत का सबसे �ादा चच� म���स��:

    रहने वाला टके IPO बन गया।

●  इसने शु�आती �नवेशक� को अपने �नवेश का फल�ल��िडटी:

    पाने का रा�ा �दया और कंपनी क� तर�� क� र�ार को भी

    बनाए रखा।

नज़ारा के IPO को 175 गुना �ादा स��ाइब िकया गया। यह इस

बात का उदाहरण बन गया िक अगर कंपनी क� बु�नयाद मज़बूत हो,

तो केवल पुराने शेयर� क� �ब�� (OFS) वाला IPO भी बाज़ार म� धूम

मचा सकता है।

�ॉक �दश�न क� एक झलक (जून 2025 तक)

●  ₹11,600–₹11,675 करोड़माक� ट कैप:

●  187x (िपछले 12 महीन� के आधार पर)P/E रे�ो:

●  2.57% ROE (इ��टी पर �रटन�):

●  कंपनी पर कोई बड़ा पुराना कज� नह� है; नज़ाराकज� क� ���त:

    ‘एसेट-लाइट' (कम संप�� पर चलने वाला) मॉडल पर काम करती है।

●  8.78%�मोटर हो��गं:

2024 के बाद से नज़ारा ट�ेोलॉजीज क� माक� ट वै�ू दोगुनी से भी

�ादा हो गई है। 140x से �ादा का P/E रे�ो यह �दखाता है िक

�नवेशक कंपनी के भ�व� क� तर�� को लेकर बहत उ�ा�हत ह�।ु

कंपनी का कम कज� और ह�ा ढ�चा इसे नए �बजनेस खर�दने या

खुद का �व�ार करने क� पूर� आजादी देता है। �मोटर क� कम �ह�े-

दार� यह बताती है िक यह एक �ोफेशनली चलने वाली कंपनी है।
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IPO के बाद का बदलाव: कंपनी का नया
अवतार

शेयर बाज़ार म� �ल� होने का नज़ारा के कामकाज, आ�थक�  ���त

और काय�-सं�ृ�त पर बहत गहरा और सकारा�क �भाव पड़ा।ु

1. कॉप�रेट गवनस�  और पारद�श�ता

SEBI के �नयम� का पालन, बोड� का अप�ेडेशन और हर �तमाही म�

जानकार� साझा करने क� अ�नवाय�ता ने नज़ारा को बदल �दया। अब

यह केवल सं�ापक �ारा संचा�लत कंपनी नह� रही, ब�� एक

पेशेवर �प से �बं�धत सं�ान बन गई। इसके बोड� म� अब मीिडया,

फाइन�स और कं�ूमर टके �े�� के अनुभवी �द�ज शा�मल ह�।

2. M&A िव�ार को ग�त

IPO के बाद नज़ारा ने अपनी अ�ध�हण रणनी�त को और तेज कर

�दया। कंपनी ने �न��ल�खत म� बहल�श या रणनी�तक �ह�ेदार�ु

खर�दी:

● Datawrkz एडटके 

● Pro Football Network (अमे�रका ��त �ोट्स�  कंट�ट

    �ेटफॉम�)

● WildWorks (अमे�रका क� एक �मुख गे�मगं कंपनी)

IPO ने कंपनी को 'इ��टी' क� ताकत और एक बड़ा ��ड नाम �दया,

�जससे नए �बज़नेस खर�दना और उनम� �नवेश करना बहत आसानु

और ��त�ध� हो गया।

3. िनवेशक� का भरोसा और लंबी अव�ध का समथ�न

IPO के बाद नज़ारा म� आम �नवेशक� और बड़े सं�ान� (Institutio-

nal) दोन� क� �दलच�ी बढ़�। �न�ी �ॉलकैप इंडे� म� शा�मल होने

और बड़े �ोकरेज हाउस �ारा �रपोट� जार� िकए जाने से इसे एक मेन-

�� ीम �ॉक के �प म� पहचान �मली। यह एक �ाट�अप क� द�नया क�ु

‘पसंदीदा कंपनी' से बढ़कर एक 'भरोसेमंद िड�जटल �ॉक' बन गई।

4. कारोबार� दायरा

पूंजी क� �तं�ता और सं�ागत देखरेख के साथ, नज़ारा ने अपना

मुनाफा और एिफ�शएंसी को दोगुना कर �दया। कंपनी ने अपनी कई

छोटी-छोटी इकाइय� को एक संग�ठत और एकजुट �बज़नेस मॉडल म�

बदल �दया, �जससे �रवे�ू पर नज़र रखना और संसाधन� का बेहतर

इ�ेमाल करना आसान हो गया।

िव�ीय म�ु अंश: IPO एक आधार के �प
म,�  न िक बसैाखी के �प म�

नज़ारा (Nazara) क� �व�ीय कहानी भारतीय टके IPO क� द�नयाु

म� बहत दल�भ है; यह कंपनी साव�ज�नक होने से पहले ही मुनाफे म�ु ु

थी। केवल इसी बात ने इसे वै�ूएशन के मामले म� बढ़त �दला दी।

िव�ीय वष� 2024–25 के आँकड़े:

पैमाना वै�ू

�रवे�ू

नेट �ॉिफट

EBITDA मा�जन�

कैश �रजव�

ROCE (पूंजी पर �रटन�)

₹1,623.9 करोड़+

₹50.9 करोड़+

~9.4% कुल �मलाकर

₹298.85 करोड़+

3.20%

कोरोना के बाद आई आ�थक�  सु�ी के दौरान भी, कंपनी ने अपनी

अनोखी �म� �रवे�ू और वै��क पहँच के कारण मज़बूत वृ�� बनाएु

रखी। अमे�रका म� Kiddopia के स�ि��न बेस और ए�शया म�

Nodwin क� ई-�ोट्स�  पहँच क� वजह से नज़ारा िकसी एक बाज़ारु

पर �नभ�र नह� है, �जससे इसका जो�खम काफ� कम हो जाता है।
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आिव�ार, सं�ृ�त और भिव� क� राह

नज़ारा अब अपने अगले अ�ाय क� तैयार� कर रही है, �जसम� वेब3

(Web3) गे�मगं, अंतर��ीय �व�ार और �ेटफॉम� एक�करण शा�मल�

है।

इनोवेशन पर �ान:

● वेब3 और �ॉकचैन आधा�रत गे�

● AI-आधा�रत यूजर �रटश� न

● ि�एटर इकोनॉमी

● एडटके + गे�मगं K-12 के ज�रए िकडोिपया

कंपनी क� इन-हाउस टीम गेम से कमाई बढ़ाने के �लए AI-आधा�रत

�व�ापन अनुकूलन (Ad Optimization) और �ेिड��व एना�ल-

िट� पर भी काम कर रही है।

ESG और CSR:

नज़ारा ने अब ESG (पय�वरण, सामा�जक और गवन�स) मानक� पर

भी �रपोिटग�  शु� कर दी है, �जसम� मु� फोकस है:

● ब�� क� िड�जटल भलाई (Digital Well-being)

● गे�मगं कंट�ट म� �व�वधता लाना।

● म�ट�रगं �ो�ाम के ज�रए �तं� डेवलपस� को सहायता देना।

भिव� क� म�ु चनुौ�तय�:

● मोबाइल गे� से कमाई बढ़ाने का दबाव।

● भारत म� कदम रख रही वै��क गे�मगं कंप�नय� से बढ़ता मुकाबला।

● कंट�ट रेगुलेशन और उ� के �हसाब से �नयम� का पालन।

● अलग-अलग सहायक कंप�नय� के बीच बंटा हआ राज�।ु

इन चुनौ�तय� के बावजूद, कंपनी को भरोसा है िक उसका ��ड-फ��

और आईपी-िड� वन (IP-driven) मॉडल उसे �ज�ेदार� के साथ आगे

बढ़ने म� मदद करेगा।

िनवेशक� का फैसला: बड़ी सोच वाली
�ॉल-कैप कंपनी

नज़ारा (Nazara) उन लोग� के �लए एक बेहतर�न लंबी अव�ध का

िड�जटल �नवेश है जो भारत के 'इंटरै��व एंटरटनेम�ट' बाज़ार म� �ह�ा

लेना चाहते ह�। इसके अलग-अलग �बजनेस विटक� ल, अ�ध�हण

(M&A) क� रणनी�त और वै��क सोच इसे अ� छोटे गे�मगं �ाट�-

अ� से �ब�ुल अलग बनाती है।

िनवेशक इस पर �� भरोसा जता रह ेह:�

● �ल��गं से पहले से ही कंपनी मुनाफे म� रही है।

● इसके पास ऐसे गे� और �ेटफॉ�� ह� �जनक� अपनी बड़ी पहचान

    (Franchises) है।

● कंपनी ने �बना बहत �ादा पैसा जलाए (low burn rate),ु

    अ�ध�हण� के ज�रए अपना कद बढ़ाया है।

● यह भारत क� इकलौती '�ोर-�े' �ल�ेड गे�मगं कंपनी है।

● नेतृ� क� सोच वै��क �र पर �व�ार करने क� है।

अं�तम िवचार

नज़ारा का IPO कोई अं�तम मं�जल (िफ�नश लाइन) नह� थी; ब��

यह एक नई लीग क� शु�आत थी। इसने भारतीय गे�मगं जगत म�

भरोसेमंद छ�व बनाई, आम �नवेशक� म� भरोसा जगाया और उन �े��

के �लए एक �ूि�टं तैयार िकया �जनका शेयर बाज़ार म� पहले कोई

��त�न�ध� नह� था।

आज, नज़ारा केवल एक गे�मगं कंपनी नह� है; यह िड�जटल मनोरंजन

के �े� म� भारत क� 'सॉ� पावर' क� �जवाहक (Flagbearer) है

और अब जब इसक� नजर� वै��क �र पर अपनी धाक जमाने पर िटक�

ह�, तो यह कहना गलत नह� होगा िक “खेल तो अभी शु� हआ है।”ु
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इस महीने
के सं�ापक 
त�ण महेता
और �ि�ल जैन

एथर एनज� के साथ भारत क� EV ���त को जगात ेहएु

भारत को �� और �ाट� बनाने क� दौड़ म� एथर एनज� (Ather

Energy) के सह-सं�ापक त�ण मेहता और �ि�ल जैन से अ�धक

चमकने वाले नाम बहत कम ह�। आईआईटी म�ास (IIT Madras) केु

दो �ातक� के एक कॉलेज �ोजे� के �प म� जो शु� हआ, वह आजु

देश के सबसे रोम�चक और �भावशाली इले���क वाहन (EV) �ाट�-

अ� म� से एक बन गया है। इ��ने न केवल �ूटर चलाने के अनुभव

को बदला है, ब�� यह भी तय िकया है िक भारत भ�व� क� सवार�

कैसे करेगा।

कॉलेज के जुननू से EV के अ�दत बननेू
तक

साल 2013 म�, जब उनके �ादातर सहपाठ� बड़ी कंप�नय� म� नौक�रय�

क� तलाश कर रहे थे, तब मेहता और जैन के मन म� एक साहसी सवाल

था:

"आ�खर भारत के पास अब तक एक �व�-�र�य (world-class)

इले���क �ूटर �� नह� है?"

जो काम IIT म�ास क� लैब म� एक छोटे से �ोजे� के �प म� शु�

हआ था, वह ज� ही एक बड़े �मशन म� बदल गया। उनका ल� �ाु

था? भारत म� पूर� तरह से शु�आत से एक हाई-परफॉम�स इले���क

�ूटर तैयार करना, �जसका हाड�वेयर, सॉ�वेयर और पूरा इको-

�स�म अपना हो।

IIT म�ास के इन�ूबेशन सेल से शु�आती सहयोग और ��पकाट�

के सं�ापक�, स�चन और �ब�ी बंसल से शु�आती �नवेश �मलने के

बाद, Ather 450X का ज� हआ। पुराने जमाने के भार�-भरकम औरु

बेढंगे ई-�ूटस� के �वपर�त, एथर का �ूटर �ीक, श��शाली और

'कने�ेड' था। इसम� टच��न डैशबोड�, ओवर-द-एयर (OTA) अपडेट

और शानदार िपकअप जैसे आधु�नक फ�चस� शा�मल थे।

डेटा हाईलाइट्स: एथर क� िवकास गाथा

�व�ीय पैमाना FY23 FY24 FY25

ऑपरेशनल रेवे�ू 

EBITDA मा�जन�

कर के बाद लाभ (PAT)

बाज़ार �ह�ेदार� (E-2W)

कुल बेचे गए वाहन

ए�पी�रयंस स�टर (पूरे भारत म�)

समायो�जत सकल मा�जन�

₹1,754 करोड़

-36.00%

-₹1,060 करोड़

~15%

1,09,577

—

—

₹1,753 करोड़

-23%

-₹1,060 करोड़

~15%

1,55,394

—

—

₹2,255 करोड़

1,300 bps के सुधार के साथ (23%) 

-₹812 करोड़

13.30%

1,55,394

351

18% (Q4FY25)
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एथर दसर� से अलग �� है?ू

जह� ओला इले���क और बजाज जैसे बड़े �द�ज� ने ईवी (EV) के

�े� म� काफ� बाद म� कदम रखा, वह� एथर ने अपनी तकनीक को

�ब�ुल शु�आत से खुद तैयार करके अपनी एक अलग पहचान

बनाई।

अपने खास बैटर� पै� से लेकर �ाट� डैशबोड� इंटरफेस और कने�ेड

मोबाइल ऐप तक, इस �ोड� का हर �ह�ा मेहता और जैन के इंजी-

�नय�रगं, परफॉरम�स और िडजाइन पर गहरे फोकस को दश�ता है।

उनका 'विटक� ली इंटी�ेटेड मॉडल' �जसम� मै�ुफै��रगं, सॉ�वेयर,

आ�र-से� स�वस�  और यह� तक िक 'एथर ��ड' चा�जग�  नेटवक�  भी

शा�मल है, ��ड को �ाहक� के अनुभव पर मज़बूत �नयं�ण देता है।

जैसा िक त�ण मेहता कहते ह�:

"हमारा उ�े� कभी �सफ�  एक �ूटर बनाना नह� था। हम भारत क�

ग�तशीलता क� सोच को िफर से प�रभािषत करना चाहते थे।”

वो IPO जो र�ार पकड़ रहा है

एथर क� बाज़ार म� मज़बूत पकड़ को देखते हए, 2025-26 म� इसकेु

संभा�वत IPO को लेकर �नवेशक� म� काफ� उ�ाह है। कंपनी पहले

ही '�ाइवेट �ल�मटेड' से 'प��क �ल�मटेड' फम� म� बदल चुक� है - जो

�ल��गं क� �दशा म� एक बड़ा कदम है।

हीरो मोटोकॉप�, टाइगर �ोबल और GIC जैसे बड़े �द�ज� के समथन�

के साथ, एथर का IPO भारत क� �ीन मो�ब�लटी (�� ग�तशीलता)

क� �दशा म� एक ऐ�तहा�सक पल होगा।

प��क माक� ट म� उ�ाह क� वजह�:

EV से�र क� तेज़ी: भारत म� 2030 तक EV क� पैठ 30% तक

पहँचने क� उ�ीद है, �जससे �देशी ��ड� को बड़ी बढ़त �मलेगी।ु

मज़बूत इं�ा���र: एथर क� होसुर फै�� ी सालाना 4 लाख से �ादा

�ूटर बनाने क� �मता रखती है।

बेहतर�न इको�स�म: एथर ��ड और OTA अपडेट्स के ज़�रए, कंपनी

ंस�ि��न और सेवाओ के मा�म से कमाई का एक �नरंतर मॉडल

बना रही है।

अनुशा�सत संचालन: तेज़ी से �व�ार के बावजूद, एथर ने यू�नट

इकोनॉ�म�, मा�जन�  म� सुधार और डेटा-आधा�रत �व�ार पर �ान

क� ��त िकया है।

एथर का सफर आसान नह� रहा है। सामान क� कमी से लेकर ओला

इले���क और TVS के साथ स�ी क�मत� क� होड़ तक, एथर को इस

बजट-�धान बाज़ार म� खुद को एक '�ी�मयम ��ड' बनाए रखने के �लए

कड़ी मेहनत करनी पड़ी है।

चुनौ�तय� और मुकाबले 

लेिकन िड�ाउंट क� जंग म� पड़ने के बजाय, इसके मा�लक� ने

�ा�लटी पर भरोसा बनाए रखा। वे जानते थे िक भारत का बढ़ता

शहर� म�म वग� बेहतर परफॉरम�स और �ाट� तकनीक के �लए

अ�� क�मत देने को तैयार है।

�रसच� और नई तकनीक पर खच� करना एथर के �लए बहत फायदेमंदु

रहा। कंपनी ने अपना खुद का बैटर� मैनेजम�ट �स�म और गड़बड़ी

बताने वाला (predictive diagnostics) �ेटफॉम� बनाया है। अब वे

एक नए नाम के साथ कम बजट वाले मॉडल लाने क� भी योजना बना

रहे ह�।

�रसच� (R&D) पर फोकस: इनोवेशन ही सब कुछ है

80 से �ादा पेट�ट दज� कराने के साथ, एथर केवल गा�ड़य� जोड़ नह�

रहा है, ब�� वह ऐसी अपनी तकनीक बना रहा है जो भारत और

द�नया भर म� �ाट� गा�ड़य� के भ�व� को बदल सकती है।ु

लोग� को साथ लेकर चलने वाला नेतृ�

त�ण और �ि�ल दोन� ही अपनी 'इंजी�नय�रगं को सबसे ऊपर रखने'

वाली शैली के �लए जाने जाते ह�। त�ण, जो ��ड का चेहरा ह�, अ�र

इंटरनेट पर सीधे �ाहक� से बात करते ह�, उनक� राय लेते ह� और यह�

तक िक ऐप क� क�मय� का खुद जवाब देते ह�। वह� �ि�ल, जो तक-

नीक के मा�हर ह�, नई खोज� और कंपनी के अंद�नी �स�म को बेहतर

बनाने पर �ान देते ह�।

उनक� एक जैसी सोच ने कंपनी म� ऐसा माहौल बनाया है जो सबसे

अ�े टैल�ट को अपनी ओर ख�चता है, चाहे वो िडज़ाइन इंजी�नयर ह�



या स�ाई चेन ए�पट� जो लंबे समय के फायदे म� यक�न रखते ह�।

एथर के सफर से जुड़ी बड़ी बात�

एक बड़ी सम�ा को हल कर�: भारत म� अ�े और शानदार इले���क

�ूटर� क� कमी ही एथर क� शु�आत क� सबसे बड़ी वजह बनी।

अपनी तकनीक खुद बनाएँ: हाड�वेयर और सॉ�वेयर को खुद जोड़कर

बनाने से �ाहक� को बेहतर अनुभव �मलता है और कंपनी का मुनाफा

भी बढ़ता है।

पूरा ईको�स�म तैयार कर�: चा�जग�  नेटवक� , स�वस�  क� सु�वधा और

�ाट� फ�चस� एक बार �ूटर खर�दने वाले �ाहक को हमेशा के �लए

��ड से जोड़ देते ह�।

�सफ�  स�ा होने क� होड़ म� न लग�: अगर ��ड पर भरोसा हो और

परफॉरम�स अ�� हो, तो भारत म� '�ी�मयम' (महंगे और बेहतर)

�ोड�्स भी बहत कामयाब हो सकते ह�।ु

अपने ल� पर िटके रह�: मेहता और जैन का पय�वरण और तकनीक

को साथ लेकर चलने का नज�रया, आज के दौर के नए भारतीय

�ाहक� को बहत पसंद आता है।ु

एथर एनज� के �लए आगे �ा है?

एथर अब �वदेश� म� अपना �ापार फैलाने, दसर� कंप�नय� के साथू

साझेदार� करने और 'बैटर�-एज-ए-स�वस� ' (िकराये पर बैटर�) जैसे

मॉड� पर काम कर रहा है। आने वाला IPO इन सपन� को नई उड़ान

दे सकता है, �जससे �रसच�, नई फै���य� और �ाहक� क� सं�ा को

कई गुना बढ़ाने के �लए ज�र� पैसा �मलेगा।

आ�खर� बात

भारत �जस तेजी से पय�वरण के अनुकूल गा�ड़य� (�ीन मो�ब�लटी)

क� ओर बढ़ रहा है, एथर एनज� उसक� एक बेहतर�न �मसाल है। यह

�दखाता है िक जब एक बड़ा �वज़न और बेहतर�न इंजी�नय�रगं साथ

�मलते ह�, तो �ा कमाल हो सकता है।

त�ण मेहता और �ि�ल जैन ने केवल एक इले���क �ूटर नह�

बनाया, ब�� उ��ने एक पूरा �स�म, एक ��ड और एक नई लहर

खड़ी क� है। जैसे-जैसे IPO क� चच� बढ़ रही है, एक बात तो साफ

है: भारत म� इले���क गा�ड़य� का भ�व� केवल चलेगा नह�, ब��

एथर क� र�ार से दौड़ेगा।

www.indiaipo.in जुलाई 2025 I आईपीओ व��49



www.indiaipo.in जुलाई 2025 I आईपीओ व��50

इं�डया IPO 25 अंडर 40: साल 2025 म � शेयर बाज़ार म�
उतरन ेवाले यवुा फाउंडस�

भारत के �ाट�अप जगत के �लए साल 2025 एक �रकॉड� बनाने वाला

साल सा�बत हो रहा है। उ�ीद है िक कम से कम 25 नई कंप�नय�

अपना IPO (शेयर बाज़ार म� �ल��गं) लेकर आएँगी। इनम� से �ादातर

कंप�नय� को 40 साल से कम उ� के फाउंडस� चला रहे ह�, जो भारत

क� नई पीढ़� क� का�ब�लयत को दश�ता है।

2025 म � IPO लान ेवाले कुछ बड़े �ाट�अप
और उनके यवुा फाउंडस�:

इंड�� ी �रपोट्स�  और माक� ट ट�कैस� के अनुसार, 2025 म� आने वाले

उन �मुख �ाट�अप IPO क� सूची, �जनका नेतृ� 40 वष� से कम उ�

के फाउंडस� या को-फाउंडस� कर रहे ह�:

�ाट�अप 

ज़े�ो

बोट

कै�न �ेश

कार देखो

�ू�ोन

�ाटव� ��

इंिड�ूब

उ�ू िड�जटल

िफ�ज� वाला

IPO/फाउंडर से जुड़ी जानकार�

दोन� फाउंडस� क� उ� 25 से कम है;

जे�ो भारत के सबसे तेज़ी से बढ़ते �ाट�अ� म� से एक है।

अमन गु�ा (40 से कम) के नेतृ� म� boAt

₹2,000 करोड़ के IPO क� तैयार� म� है।

40 वष� से कम; कै�न �ेश �मुख �नवेशक� �ारा

सम�थत�  है और IPO क� तैयार� म� है।

दोन� फाउंडस� 40 से कम उ� के ह�;

यह पुरानी और नई कार� का बड़ा �ेटफॉम� है।

गौरव (40 से कम) के नेतृ� म� �ू�ोन

शेयर बाज़ार म� आने क� तैयार� कर रहा है।

नीतीश क� उ� 40 से कम है; �ाटव� �� को IPO के

�लए SEBI से मंजूर� �मल गई है।

दोन� 40 वष� से कम; IPO 2025 के �लए �ीकृत।

दोन� 40 वष� से कम; उ�ू िड�जटल ने 2024 म� IPO के

�लए फ़ाइल िकया, 2025 म� �ल��गं क� संभावना।

अलख प�डे (40 से कम) ने अपनी कंपनी क�

�ल��गं के �लए ब�कस� चुन �लए ह�।

से�र

��क कॉमस�

इले�� ॉ�न�

B2B सीफ़ूड

ऑटो टके

ऑनलाइन �ैलर�

को-विक� ग �ेस

कोविक� ग

OTT �ेटफ़ॉम�

एडटके (Education)

�मुख युवा फाउंडर

अमन गु�ा, समीर मेहता

आ�दत पा�लचा, कैव� वोहरा

उ�म गौड़ा

अ�मत जैन, अनुराग जैन

गौरव �सहं कुशवाहा

नीतीश शारदा

ऋिष दास, मेघना अ�वाल

�वभु अ�वाल, मेघा अ�वाल

अलख प�डे
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ज़ैप�ेश

इनो�वटी

एथर एनज�

�ै�ल

डेवए�

पेयू

पाइन लै�

ऑफ़�बज़नेस

शैडोफै�

ज़ेटवक�

इं�ा.माक� ट

दीप�शु (40 से कम) के नेतृ� म� यह नया ��ड

प��क होने क� तैयार� म� है।

40 वष� से कम; इनो�वटी िड�जटल पेम�ट्स

कंपनी है और IPO क� तैयार� म�।

दोन� क� उ� 40 से कम है; एथर इले���क

�ूटर सेगम�ट म� एक बड़ा नाम बन चुका है।

दोन� 40 वष� से कम; �ै�ल AI

और एना�लिट� म� �मुख �खलाड़ी है।

दोन� 40 वष� से कम; DevX तेजी से बढ़ते

कोविक� ग �ाट�अप म� से एक।

40 वष� से कम; PayU �मुख पेम�ट्स कंपनी है।

40 वष� से कम; Pine Labs �मुख POS और

िफनटके �खलाड़ी है।

दोन� क� उ� 40 से कम है; यह कंपनी

छोटे-बड़े �बजनेस को सामान स�ाई करती है।

दोन� फाउंडस� युवा ह�; शैडोफै� िडलीवर� और

लॉ�ज��� म� �मुख है।

दोन� 40 वष� से कम; ज़ेटवक�  मै�ुफै��रगं यू�नकॉन� है।

दोन� 40 वष� से कम; इ��ा.माक� ट कं���न स�ाई

चेन म� बदलाव ला रहा है।

मीट िडलीवर�

िफनटके

इले���क गा�ड़य�

AI / एना�लिट�

कोविक� ग

िफनटके

िफनटके

B2B कॉमस�

लॉ�ज���

मै�ुफै��रगं

कं���न टके

दीप�शु मनचंदा

राजीव अ�वाल

त�ण मेहता, �ि�ल जैन

�ीक�त वेलामकानी, �णय अ�वाल

पाथ � शाह, उमेश उ�मचंदानी

अ�नब�न मुखज�

अमर�श राउ

आशीष महापा�ा, ��च कालरा

अ�भषेक बंसल, वैभव खंडेलवाल

मृत आचाय�, �वशाल चौधर� 

सौ�वक सेनगु�ा, आ�द� शारदा

�ाट�अप IPO/फाउंडर से जुड़ी जानकार�से�र �मुख युवा फाउंडर

नोट: ये उ� साव�ज�नक जानकार� और मीिडया �रपोट्स�  पर आधा�रत ह�। कुछ फाउंडस� 2025 म� 40 क� उ� पार कर चुके हो सकते ह�, लेिकन कंपनी

क� शु�आत और उसे बड़ा बनाने के दौरान वे इसी आयु वग� (under 40) म� थे।

अ� �मखु यवुा फाउंडस� और �झान

�न�खल कामथ (Zerodha): हाल�िक ज़ेरोधा क� िफलहाल IPO लाने

क� कोई योजना नह� है, लेिकन �न�खल कामथ 40 साल से कम उ�

के उ��मय� के �लए एक बड़े �ेरणा�ोत बन चुके ह�। वे 'WTFund'

जैसी अपनी नई पहल� के ज़�रए युवा फाउंडस� क� मदद कर रहे ह�,

तािक वे �बना िकसी दबाव के अपने �ाट�अप शु� कर सक� ।

IPO बढ़ने क� वजह है िक लोग� म� शेयर� क� म�ग �ादा है, �ाट�अप

अब अ�ा मुनाफ़ा कमा रहे ह� और माक� ट ऐसी हो गई है जो नए और

�ाट� फाउंडस� को इनाम देती है।

सार�श

साल 2025 भारत के युवा �ाट�अप मा�लक� (फाउंडस�) के �लए एक

ऐ�तहा�सक साल होने वाला है। इस साल कम से कम 25 ऐसे �ाट�-

अ� शेयर बाज़ार म� कदम रखने (IPO लाने) क� तैयार� म� ह�, �जनक�

ंकमान 40 साल से कम उ� के युवाओ के हाथ� म� है। िफनटके और

एडटके से लेकर सामान क� तुरंत िडलीवर� (��क कॉमस�) और मै�ु-

फै��रगं तक, ये अलग-अलग �े� भारत क� नई पीढ़� के �बजनेस

लीडस� क� का�ब�लयत और उनक� बड़ी सोच को �दखाते ह�।



रणनी�त
और

�श�ा का �े�
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खदु का पसैा vs बाहर� िनवेश: कौन सा रा�ा चनु�?

�ाट�अप क� द�नया म�, खुद का पैसा लगाने और बाहर से �नवेश लेने के बीच चुनाव करना �सफ�  एक आ�थक�  फैसला नह� है; यह एक ऐसी रणनी�तु

है जो कंपनी का भ�व� तय करती है। चाहे आप एक फाउंडर के तौर पर पहली बार �नवेशक� से �मलने क� तैयार� कर रहे ह� या अपनी कंपनी को

शेयर बाज़ार (IPO) म� ले जाने क� सोच रहे ह�, फंिडगं के इन दोन� रा�� क� बार�िकय� को समझना बहत ज�र� है।ु

अ�र हम अखबार� म� बड़े-बड़े �नवेश और 'यू�नकॉन�' बनने क� खबर� पढ़ते ह�, लेिकन स�ाई यह है िक कुछ सबसे मज़बूत और नई सोच वाली

कंप�नय� खुद के दम पर और कड़ी मेहनत से खड़ी हई ह�। तो, आपके �ाट�अप के �लए कौन सा रा�ा सही है? आइए, इसक� बु�नयादी बात� औरु

असल �जदंगी म� इनके असर को समझते ह� तािक आप सही फैसला ले सक� ।

बटू�� िैपग�  का रा�ा:
अपनी शत� पर िबजनसे बनाना

बूट�� ैिपगं का मतलब है बाहर से �नवेश �लए �बना, केवल अपनी

बचत, कंपनी क� कमाई और सूझ-बूझ के साथ �बजनेस को शु�

करना और उसे आगे बढ़ाना।

बटू�� िैपग�  के फायदे:

1. पूरा कंट� ोल और मा�लकाना हक 

     इसका सबसे बड़ा फायदा यह है िक कंपनी का 100% �ह�ा

     फाउंडस � के पास ही रहता है। आपको िकसी बोड� या �नवेशक� को

     जवाब नह� देना पड़ता। आप पर तेज़ी से बढ़ने का कोई बाहर�

     दबाव नह� होता और कंपनी पर आपका पूरा �नयं�ण रहता है।

2. पैस� का सही तालमेल और अनुशासन

     जब पैसा सी�मत होता है, तो फाउंडस� पहले �दन से ही मुनाफे और

     कम खच� म� काम चलाने पर �ान देते ह�। इससे �बजनेस का मॉडल

     काफ� मज़बूत और लंबे समय तक चलने वाला बनता है।

3. वा��वक �ोथ

     बूट�� ै�ड �ाट�अ� धीरे-धीरे और असली म�ग के आधार पर बढ़ते

     ह�, न िक �नवेशक� के पैसे के दम पर �दखाई गई बनावटी बढ़त से।

     इसम� �ाहक� क� पसंद और उनक� राय ही �ोड� को बेहतर बनाने

     का मु� आधार होती है।

बटू�� िैपग�  क� चनुौ�तय�:

1. �वकास क� धीमी र�ार

     बाहर से पैसा न �मलने के कारण, �बजनेस को बड़े �र पर ले जाना

     धीमा हो सकता है। �जन ��त��धय� � (कॉ��िटटस�) के पास �नवे-

     शक� का पैसा है, वे माक� िटगं, नई �नयु��य� और तकनीक के

     मामले म� आपसे आगे �नकल सकते ह�।

2. ���गत जो�खम

     खुद का पैसा लगाने का मतलब है अपनी बचत खच� करना या कज�

     लेना। इससे फाउंडस� पर आ�थक�  और मान�सक दबाव बढ़ जाता है,

     खासकर तब जब मुनाफ़ा होने म� कई साल लग जाएँ।
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बाहर� फं�ड�ग का रा�ा: िनवेशक� के
सहयोग से �वसाय का िव�ार

3. नेटवक�  और सलाह क� कमी 

     �नवेशक (VC और Angel Investors) �सफ�  पैसा ही नह� लाते—

     वे अपने साथ क�मती संपक�  (connections), सही सलाह और

     बाज़ार म� आपक� साख भी बढ़ाते ह�। बूट�� ैिपगं करने वाले फाउंडस�

     अ�र इस बड़े नेटवक�  का फायदा उठाने से चूक जाते ह�।

बाहर� फंिडगं एंजेल �नवेशक�, व�चर कैिपटल (VC), �ाइवेट इ��टी

या �ाउडफंिडगं के �प म� �मल सकती है। यह तेज़ी से आगे बढ़ने का

रा�ा है, लेिकन इसके साथ कुछ शत� भी जुड़ी होती ह�।

बाहर� फं�ड�ग के फायदे

1. तेज़ी से �ेल करने क� �मता

     शु�आत म� ही पय�� पूंजी �मलने से �ाट�अप अपने �ोड�

     डेवलपम�ट को तेज़ कर सकता है, नए बाज़ार� म� ज�ी �वेश कर

     सकता है और बड़े पैमाने पर �ाहक बना सकता है।

2. रणनी�तक माग�दश�न और नेटवक�

     �नवेशक अ�र इंड�� ी का गहरा अनुभव, ऑपरेशनल समझ और

     मज़बूत नेटवक�  लेकर आते ह�। ये संसाधन �ाट�अप क� �ोथ को

     कई गुना तेज़ कर सकते ह�।

3. पहचान और �व�सनीयता म� वृ��

     जाने-मान े�नवेशक� का साथ �मलने से मीिडया म� पहचान बढ़ती है

     और �ाहक�, पाटन� स� व संभा�वत खर�दार� के बीच भरोसा बनता है।

बाहर� फं�ड�ग के नकुसान

1. �ा�म� और �नयं�ण म� कमी

     बाहर� �नवेश लेने का मतलब है कंपनी का कुछ �ह�ा छोड़ना और

     कई बार अपने �वज़न पर भी समझौता करना। �नवेशक अ�र

     मुनाफे (ROI) पर �ादा �ान देते ह�, जो सं�ापक के मू�� से

     अलग हो सकता है।

2. ज�ी एि�ज़ट का दबाव

     VC �नवेशक आमतौर पर तय समय म� बड़ा एि�ज़ट चाहते ह�। इससे

     लॉ�-टम� ��रता क� बजाय तेज़ �ोथ को �ाथ�मकता देनी पड़

     सकती है या IPO/अ���ज़शन ज�ी करना पड़ सकता है।

ं3. सोच और अपे�ाओ म� टकराव

     हर �नवेशक एक जैसा नह� होता। अगर अपे�ाएँ या मू� मेल न

     खाएँ, तो खासकर मु��ल समय म� तनाव पैदा हो सकता है।
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केस �डीज़: सफलता के दो अलग रा�े

ज़ोहो क� �मसाल: बटू�� िैपग�  से मनुाफे तक,
एक आ�िनभर�  भारतीय सफर

रणनी�त

1996 म� �ीधर वे�ू �ारा शु� क� गई 'जोहो' एक ऐसी कंपनी का

बेहतर�न उदाहरण है, �जसने पहले �दन से ही खुद के दम पर (बूट-

�� ैिपगं) चलने का फैसला िकया। इसका मु�ालय चे�ई म� है। (और

बाद म� इसका काफ� काम त�मलनाडु के एक ग�व म� �श� कर �दया

गया) जोहो ने कभी भी बाहर से �नवेश नह� �लया, जबिक उनके वै��क

��तयोगी जैसे 'से�फोस�' (Salesforce) ने अरब� डॉलर का �नवेश

जुटाया।

इसके फायदे

●  जोहो आज भी एक �ाइवेट कंपनी है। इससेपूरा मा�लकाना हक:

    उ�� यह आजादी �मलती है िक वे कम समय के मुनाफे या IPO के

    दबाव के बजाय नई इनोवेशन पर �ान दे सक� ।

●  कंपनी ने अपना खुद का इंजी�नय�रगंमज़बूत क�र और टैल�ट:

    कॉलेज (Zoho Schools) बनाया, �जससे कम�चा�रय� को काम

    पर रखने का खच� कम हआ और �ाफ के बीच कंपनी के ��तु

    वफादार� बढ़�।

●  10 करोड़ से �ादा यूजस� और 50 से �ादालगातार मुनाफा:

    �ोड�्स के साथ, जोहो सालाना ₹5,000 करोड़ से अ�धक क�

    कमाई कर रही है और यह सब पूर� तरह खुद के पैसे से मुमिकन

    हआ है।ु

मु� बात: भारत म�, जह� हर �े� के �लए �नवेश (VC Funding)

आसानी से नह� �मलता, वह� जोहो ने सा�बत कर �दया िक आप �बना

िकसी बाहर� मदद के भी एक वै��क सॉ�वेयर �द�ज बना सकते ह�

और अंतर��ीय �र पर मुकाबला कर सकते ह�।�

VC िनवेश से �मली सफलता:
OYO – िनवेशक� के दम पर तजे
र�ार

रणनी�त

2013 म� �रतेश अ�वाल �ारा शु� क� गई 'ओयो ��' (OYO

Rooms) ने बहत कम समय म� खुद को बजट होटल� के एक छोटेु

�ेटफॉम� से बढ़ाकर द�नया का एक बड़ा ��ड बना �लया। यह सबु

मुमिकन हआ भार�-भरकम बाहर� �नवेश (VC funding) क� बदौलत।ु

सॉ�ब�क, �सकोइया और लाइट�ीड जैसे बड़े �नवेशक� के साथ

�मलकर ओयो ने 3 अरब डॉलर (कर�ब ₹25,000 करोड़ से �ादा)

से अ�धक का फंड जुटाया।

इसके फायदे

●  कुछ ही साल� म� ओयो भारत से �नकलकर चीन,तेजी से �व�ार:

    अमे�रका और यूरोप स�हत 80 से �ादा देश� म� फैल गया। �बना

    बाहर� �नवेश के इतनी तेजी से द�नया भर म� पहँचना नामुमिकन था।ु ु

●  �नवेशक� के पैसे ने ओयो को नई तकनीक,बड़े �र पर ��ड बनाना:

    माक� िटगं और स�ाई चेन म� �नवेश करने म� मदद क�। इससे होटल

    से�र के �बखरे हए बाज़ार म� ओयो एक मज़बूत नाम बनकर उभरा।ु

●  हाल�िक इसके IPO म� कुछ देर� हई है, लेिकनुIPO क� तैयार�:

    भार� �नवेश और बड़े �बजनेस के कारण आज भी यह भारत के सबसे

    च�चत�  �ाट�अ� म� से एक बना हआ है।ु

मु� बात: �रयल ए�ेट और होटल जैसे से�र, जह� बहत �ादाु

पैसे क� ज�रत होती है, वह� बाहर� �नवेश बाज़ार पर क�ा करने

और तेजी से आगे बढ़ने म� बहत मदद करता है। खासकर तब जबु

आपको दसर� से पहले बाजी मारनी हो।ू
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सही रा�ा कैसे चनु�?

अपन ेबाज़ार और िबजनसे मॉडल को समझ� 

अगर आपके �बजनेस को शु� म� ही बहत �ादा पैसे क� ज�रत हैु

(जैसे- कोई बड़ी मशीनर� बनाना, दवाइय� क� खोज या कोई बड़ा

सॉ�वेयर), तो बाहर� �नवेश (External Funding) ज�र� हो

ंसकता है। लेिकन अगर आपका काम कम खच� म� सेवाओ के ज़�रए

चल सकता है, तो बूट�� ैिपगं आपके �लए काफ� होगी।

कंट� ोल और जो�खम (�र�) को पहचान�

खुद से एक सवाल पूछ� : �ा आप कंपनी क� र�ार बढ़ाने के �लए

उसका मा�लकाना हक (equity) ब�टने को तैयार ह�? �ा आप चाहते

ह� िक हर छोटे-बड़े फैसले म� �सफ�  आपक� ही चले? आप िकतना �र�

ले सकते ह� और िकतना कंट� ोल अपने हाथ म� रखना चाहते ह�, इसी से

तय होगा िक कौन सा रा�ा बेहतर है।

अपन ेलंब ेसमय के ल� देख�

आपका आ�खर� उ�े� �ा है? �ा आप कंपनी को ज�ी बढ़ाकर

बेचना चाहते ह�, उसे शेयर बाज़ार (IPO) म� ले जाना चाहते ह� या िफर

एक ऐसा �बजनेस बनाना चाहते ह� जो आपक� आने वाली पीिढ़य� तक

बना रहे? अपनी फंिडगं क� योजना हमेशा अपने इसी बड़े ल� को

�ान म� रखकर बनाएँ।

आ�खर� बात: कोई भी एक रा�ा सबके
�लए सही नह� होता

बूट�� ैिपगं और बाहर� �नवेश म� से िकसी एक को ही चुनना ज�र�

नह� है। कई सफल �ाट�अ� शु�आत म� बूट�� ैिपगं करते ह� तािक

वे सा�बत कर सक�  िक उनका आईिडया काम करता हैऔर िफर जब

वे मज़बूत ���त म� होते ह�, तब �नवेश जुटाते ह�। वह� कुछ �ाट�अ�

बाज़ार पर ज�ी क�ा करने के �लए सीधे �नवेशक� (VCs) के पास

जाते ह�। सबसे ज�र� बात यह है िक आप जो भी कर�, सोच-समझकर

कर�।

IPO World म� हमारा मानना है िक हर फाउंडर को पूर� ��ता के

साथ आगे बढ़ना चा�हए, �सफ�  इस�लए नह� िक उनका �ोड� बाज़ार

के �लए सही है, ब�� इस�लए भी िक उनका पैसा जुटाने का तर�का

उनके �बजनेस के �लए सही है।

चाह ेआप अगला 'जोहो' (Zoho) बनना चाह � या
अगला 'ओयो' (OYO), शेयर बाज़ार (IPO) तक का
सफर इस बात से शु� होता ह ैिक आप अपनी या�ा
के �लए िकस तरह का �धन (पजंूी) चनुत ेह।�
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IPO क� तयैार�: शेयर बाज़ार म � �ल� होन ेका रोडमपै

IPO 102

रणनी�त, आंत�रक तैयार�, ज�च-पड़ताल और समय-सीमा का �ववरण

शेयर बाज़ार म� उतरना �सफ�  एक आ�थक�  उपल�� नह� है, यह िकसी 

भी �बजनेस के �लए एक बदलाव भरा सफर है। यह कंपनी क� समझ,

मज़बूती और पारद�शत� ा क� पर��ा लेता है। भारतीय कंप�नय� के �लए,

जो NSE या BSE पर अपनी �ल��गं का सपना देख रही ह�, IPO का

सफर एक बड़ा मौका भी है और अब तक बनाए गए �बजनेस क� कड़ी

ज�च भी।

चाहे आप एक तेज़ी से बढ़ता हआ �ाट�अप ह�, कोई पुरानी और बड़ीु

कंपनी ह� या कोई ऐसी कंपनी �जसम� बड़े �नवेशक� (PE-backed) ने

पैसा लगा रखा हो—IPO के रोडमैप क� योजना बहत बार�क� से,ु

कदम-दर-कदम बनानी पड़ती है। आइए समझते ह� िक भारत म� एक

कंपनी को प��क होने (IPO लाने) के �लए �ा करना पड़ता है।

रणनी�तक तयैार�: �ा आपक� कंपनी IPO
के �लए तयैार है?

ंद�ावेज� और कानूनी औपचा�रकताओ म� उलझने से पहले, सं�ा-

पक� और बोड� को खुद से दो सवाल पूछने चा�हए: अभी साव�ज�नक

�� होना है? और उससे भी मह�पूण�: �ा हम वाकई तैयार ह�?।

रणनी�तक तयैार� क� चके�ल�:

● सफल �बजनेस मॉडल के साथ ��र �रवे�ू और मुनाफे क� ओर

    बढ़ने का एक �� रा�ा।

● �ेलेबल �स�म म� संचालन, �व� और अनुपालन के �लए मज़बूत

    �स�म।

● मज़बूत गवन�स के साथ एक �तं� बोड� और आंत�रक �नयं�ण क�

    ठोस �व�ा।

● बाज़ार का सही समय और मू��कन क� संभावना।

उदाहरण: ज़ोमैटो को अपनी �ापना से 2021 म� IPO लाने तक 13

साल लगे। उ��ने यह सु�न��त िकया िक उनके फूड िडलीवर� �बज-

नेस के पास �ाहक� का मज़बूत आधार और �वकास क� एक दमदार

कहानी हो, भले ही उस समय वे मुनाफे म� न रहे ह�।

आंत�रक तयै ार�: न�व को मज़बतू बनाना

साव�ज�नक होने के �लए एक ऐसे कॉप�रेट ढ�चे क� आव�कता होती

है जो साव�ज�नक ज�च और जवाबदेही को मज़बूती से झेल सके।

आंत�रक तयै ार� के म�ु चरण:

●  �तं� �नदेशक� (Independentनेतृ� को सश� बनाएं:

    Directors) क� �नयु�� कर� और C-Suite (उ� �बंधन) को

    पेशेवर �प द�।

●  भारतीय लेखा मानक� (Ind AS)�व�ीय ऑिडट और ��ता:

    के तहत कम से कम 3 वष� के ऑिडट िकए हए �व�ीय �ववरणु

    (Financial Statements) तैयार रख�।

●  SEBI के �ल��गं �नयम� के अनुसार जो�खमकॉप�रेट गवन�स:

    �बंधन और बोड� स�म�तय� का गठन कर�।

●  ESOP, शेयरधा�रता पैटन� और कैप टबेल (Capइ��टी ����रगं:

    Table) क� ��ता सु�न��त कर�।

उदाहरण: नायका (Nykaa - FSN E-Commerce Ventures) ने

अपने 2021 के IPO से पहले मह�पूण� आंत�रक बदलाव िकए थे, जैसे

िक अपनी हो��गं संरचना का पुनग�ठन करना, बोड� को और मज़बूत

बनाना और अपनी �व�ीय �रपोिटग�  �णा�लय� को बेहतर करना।
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�ू �ड�लज�स: हर �र पर बार�क ज�च

'�ू िड�लज�स' एक तरह का गहन ऑिडट है �जसे इ�े�म�ट ब�कस�,

वक�ल और ऑिडटस� �ारा िकया जाता है। कंपनी के हर कॉ���ै,

�ाहक, संप�� और कानूनी दाव� क� इस नज�रए से ज�च क� जाती है

िक भ�व� म� कोई �नवेशक इस पर सवाल न उठा सके।

�ू �ड�लज�स के म�ु �कार:

●  ऑिडट ट� ेल, �रवे�ू क� पहचान और ट�ै संबंधी �नयम� का�व�ीय:

    पालन।

●  चल रहे मुकदमे, बौ��क संपदा (IPR) का मा�लकाना हककानूनी:

    और कम�चा�रय� के अनुबंध।

ं●  �बजनेस क� �नरंतरता और व�डस� (आपू�तक� त�ओ) परप�रचालन:

    �नभ�रता क� ज�च।

●  लाइस�स और �े�-�व�श� �नयम (�वशेषकर िफनटके और�नयामक:

    हे�केयर जैसे से�र� के �लए)।

उदाहरण: 2021 म� पेटीएम (Paytm) के IPO को उसके घाटे और

ं�बजनेस मॉडल क� जिटलताओ के कारण �नवेशक� क� कड़ी ज�च का

सामना करना पड़ा था। �ू िड�लज�स क� �ि�या ने कंपनी को अपने

िड��ॉज़स� बेहतर करने और उसके अनुसार DRHP (Draft Red

Herring Prospectus) को तैयार करने म� मदद क�।

अनपुालन और िनयामक फाइ�ल�ग: SEBI
और ROC क� �ि�या

यह IPO या�ा का सबसे �व��त और कानूनी �प से संवेदनशील

�ह�ा है। यह� �नयम� का पालन करना अ�नवाय� होता है।

�मखु िनयामक चरण:

●  बुक र�नगं लीड मैनेजस� (BRLM) कोमच�ट ब�कस� क� �नयु��:

    चुनना।

● SEBI के पास DRHP फाइल करना

●  आमतौर पर 30-75 �दन का समय SEBI क� समी�ा:

●  BSE और NSE�ॉक ए�च�ज क� मंजूर�:

● अं�तम RHP फाइ�लगं और �ाइस ब�ड क� घोषणा।

● प��क इ�ू लॉ�, बोली के �लए �वडंो का खुलना।

● अलॉटम�ट और �ल��गं

कंप�नय� को कंपनी अ�ध�नयम, SEBI ICDR �नयम� और �ल��गं के

ंबाद क� अ�नवाय�ताओ का भी पालन करना पड़ता है।

उदाहरण: भारतीय इ�तहास के सबसे बड़े LIC IPO को उसके �वशाल

आकार, सरकार� �ा�म� और जन�हत के कारण सबसे जिटल DRHP

ंऔर अनुपालन �ि�याओ से गुजरना पड़ा था।

IPO क� समयसीमा: इसम � िकतना समय
लगता है?

चरण आव�क समय

आंत�रक तैयार� और ऑिडट 3–6 महीने

DRHP क� तैयार� और फाइ�लगं

SEBI क� समी�ा और संशोधन

माक� िटगं (रोड-शो, इ�े�र कॉ�)

अं�तम RHP, इ�ू लॉ� और �ल��गं

1–2 महीने

2–3 महीने

1–2 महीने

3–4 ह�े

�ल��गं क� �ि�या म� लगने वाला समय: 9–12 महीने,

य�द �नयामक अड़चन� न ह�।
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IPO क� माक� �ट�ग: िनवेशक� को �श��त
करना और ��ड क� कहानी

एक बार SEBI से हर� झंडी �मलने के बाद, कंप�नय� अपने रोड-शो

शु� करती ह�। इस दौरान सं�ागत �नवेशक� (Institutional

Investors), �व�ेषक� और मीिडया से मुलाकात क� जाती है तािक

उ�ाह और भरोसा पैदा िकया जा सके।

सफल IPO माक� �ट�ग के �लए सुझाव:

● अपने �ापार को इतना आसान बनाएं िक �नवेशक� का एक बड़ा

    वग� इसे समझ सके।

● कंपनी क� भ�व� क� �वकास �मता और अपने ��तयो�गता से

    बढ़त को हाइलाइट कर�।

● मुनाफे के नज�रए को लेकर पारद�शत� ा बरत�।

● िड�जटल �ेटफॉम� और फाइन��शयल मीिडया के ज�रए छोटे

    �नवेशक� तक पहँच बनाएं।ु

उदाहरण: डे�ीवर� ने अपनी बेहतर�न �ोर�टे�लगं और रोड-शो के

ज�रए खुद को भारत क� अ�णी लॉ�ज��� टके कंपनी के �प म�

पेश िकया। इससे वे एक मज़बूत सं�ागत �नवेशक आधार (Institu-

tional Investor Base) को आकिषत�  करने म� सफल रहे।

IPO के बाद: असली काम तो अब शु�
होता है

शेयर बाज़ार म� एक सफल �ल��गं आपक� या�ा का अंत नह�, ब��

एक प��क कंपनी के �प म� आपके जीवन क� शु�आत है। अब आप

शेयरधारक�, �व�ेषक� और �नयामक� के ��त जवाबदेह ह�।

IPO के बाद क� म�ु �ज�ेदा�रय�:

● �तमाही नतीज� क� �रपोट� देना

ं● मह�पूण� सूचनाओ का खुलासा

● इनसाइडर ट� ेिडगं और कॉप�रेट गवन�स का पालन

● शेयरधारक� से संवाद और सालाना आम बैठक (AGM)

उदाहरण: टाटा ट�ेोलॉजीज़ ने अपने 2023 के IPO के बाद, �ल��गं

क� र�ार को बनाए रखने के �लए तुरंत अनुपालन, कमाई क� ��ता

और �व�ेषक� के साथ जुड़ाव पर �ान क� ��त िकया।

िन�ष�: IPO क� तयैार� एक अनशुासन है,
कोई समयसीमा नह�

साव�ज�नक होना केवल कैश �नकालने क� होड़ नह� है; यह एक

मैराथन है जो आपके �बजनेस के हर पहलू—�व�ीय सटीकता से

लेकर नेतृ� क� मज़बूती—क� पर��ा लेती है। जो कंप�नय� गवन�स,

अनुपालन, अपनी ��ड �ोर� और �स�म म� समय �नवेश करती ह�,

वे न केवल IPO �ि�या को आसानी से पार करती ह�, ब�� उसके

बाद भी फलती-फूलती ह�।

चाहे आप अगला जेरोधा बनने का ल� रख रहे ह� या इंफो�सस जैसे

बड़े �र को छूना चाहते ह�, हमेशा याद रख�: "IPO कोई मं�जल नह� है,

ब�� यह एक लॉ�पैड है।”
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इस माह का �मखु श�: RHP �ा है? ('रेड ह�ेर�ग
�ॉ��ेस)
�� यह अजीब नाम वाला द�ावेज़ हर IPO क� आधार�शला है?

ंय�द आपने कभी IPO क� घोषणाओ को देखा है, तो आप शायद 'रेड

हे�रगं �ॉ�े�स' (RHP) श� से टकराए ह�गे और सोचा होगा िक

�व� क� द�नया म� इस 'मछली' का �ा काम?ु

अपने इस अजीब नाम के बावजूद, RHP एक अ�ंत मह�पूण� कानूनी

और �व�ीय द�ावेज़ है �जसे साव�ज�नक होने क� योजना बनाने वाली

िकसी भी कंपनी �ारा फाइल िकया जाता है। यह संभा�वत �नवेशक�

के �लए एक मा�र गाइड है, �जसम� कंपनी के �बजनेस मॉडल, �व�ीय

ं���त, जो�खम, �वकास क� संभावनाओ और साव�ज�नक होने से पहले

आपके �लए ज�र� हर जानकार� का �ववरण होता है।

नाम के पीछे क� कहानी

'रेड हे�रगं' एक �कार क� �ो�ड मछली है, �जसे आमतौर पर नमक

के साथ सुर��त करके गहरा धुंआ �दया जाता है, �जससे इसम� तेज

गंध और लाल रंग आ जाता है। 17व� शता�ी के इं��ड म�, इस तीखी

गंध वाली मछली का उपयोग �शकार� कु�� को ��श��त करने के

�लए िकया जाता था: ��श�क इसे रा�े पर घसीटते थे तािक यह

पर��ण िकया जा सके िक कु�े सही गंध को पहचान पाते ह� या नह�।

इसक� गंध इतनी तेज होती थी िक यह अ�र कु�� का �ान असली

रा�े से भटका देती थी। समय के साथ, "रेड हे�रगं" श� गलत �दशा

म� ले जाने या �ान भटकाने का �तीक बन गया। 

यह एक फाइन�� शयल टम � कैसे बना?

अमे�रक� ��तभू�त �व�नयमन के शु�आती �दन� म�, जो कंप�नय�

साव�ज�नक होने के �लए आवेदन करती थ�, वे एक �ारं�भक �ॉ�े�स

जार� करती थ� �जसके कवर पर लाल �ाही म� एक बड़ा िड��ेमर

होता था।

वह चेतावनी कुछ ऐसी थी:

"इस द�ावेज़ म� दी गई जानकार� प�रवत�न के अधीन है। यह अधूरा है

और इसम� संशोधन िकया जा सकता है।”

उस �मुख लाल चेतावनी के कारण, इस द�ावेज़ को ही "रेड हे�रगं

�ॉ�े�स" कहा जाने लगा, भले ही उस मछली का फाइन�स से कोई

लेना-देना नह� था। 

यही नाम हमेशा के �लए तय हो गया।

IPO (इ�न�शयल प��क ऑफ�रगं) क� �ि�या म�, रेड हे�रगं �ॉ�े�स

(RHP) एक �ारं�भक द�ावेज़ है जो तब माक� ट रेगुलेटर (जैसे भारत

म� SEBI) के पास जमा िकया जाता है जब कोई कंपनी साव�ज�नक होने

क� योजना बनाती है। इसम� �बजनेस, उसके �व�ीय �ववरण और IPO

के बारे म� अ�धक�श मह�पूण� जानकार� शा�मल होती है, �सवाय शेयर�

क� अं�तम क�मत और पेश िकए जाने वाले शेयर� क� सं�ा के।

इसे "रेड ह�ेर�ग" �� कहा जाता है?

चूँिक यह द�ावेज़ अं�तम �ववरण� से �ान भटका सकता है, यह

आपको बड़ी त�ीर तो �दखाता है लेिकन अभी पूर� कहानी नह�

बताता। उस �ो�ड मछली क� तरह, यह एक संकेत तो है लेिकन

पूर� राह नह�।

एक �मोटर के �प म,�  आपके �लए RHP
�ा है?

RHP को अपनी कंपनी क� 'बायो�ाफ�', 'िपच डेक' और 'अनुपालन

डो�जयर' (Compliance Dossier) का एक �मला-जुला �प समझ�।

एक बार फाइल होने के बाद, यह साव�ज�नक हो जाता है। �नवेशक,

�व�ेषक, �नयामक और आपके ��त�ध�—सभी इसे पढ़ते ह�।

एक �मोटर के �प म�, आप इसे केवल कागजी कार�वाई समझने क�

गलती नह� कर सकते; इसे आपक� कंपनी क� �व�सनीयता, ��ता

और �मता का ��त�बबं होना चा�हए।
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RHP म � �ा होता ह ै(और यह आपके �लए
�� ज़�र� है)?

एक रेड हे�रगं �ॉ�े�स (RHP) म� ये मु� बात� शा�मल होती ह�:

कंपनी क� जानकार� और कामकाज

यह �ह�ा कंपनी के इ�तहास, उसके ल�, काम करने के तर�के और

कामकाज क� पूर� जानकार� देता है। इसम� बताया जाता है िक कंपनी

�ा सामान बनाती है या �ा स�वस�  देती है, उसका काम िकतना बड़ा

है और िकन �स��त� पर कंपनी चलती है।

इंड�� ी और से�र क� जानकार�

RHP म� उस पूरे बाज़ार (Industry) के बारे म� बताया जाता है �जसम�

कंपनी काम कर रही है। इसम� आगे बढ़ने के मौके, चुनौ�तय�, दसर�ू

कंप�नय� से मुकाबला और बाज़ार म� �ा बदलाव आ रहे ह�, इसक�

जानकार� होती है।

पसै� का �हसाब-िकताब 

इसम� िपछले कुछ साल� के पैस� का पूरा �रकॉड� होता है, जैसे िक

कमाई का �हसाब, बैल�स शीट और नकदी का आना-जाना (Cash

Flow)। इससे �नवेशक� को यह समझने म� मदद �मलती है िक कंपनी

क� आ�थक�  हालत कैसी है और वह िकतना मुनाफा कमा सकती है।

IPO क� जानकार� (अंदाजन)

RHP म� IPO से जुड़ी बात� होती ह�, जैसे िक िकतना बड़ा इ�ू होगा

और क�मत का दायरा (Price Band - कम से कम और �ादा से

�ादा क�मत) �ा होगा। हाल�िक, इसम� शेयर� क� प�� क�मत या

प�� सं�ा नह� दी जाती, जो बाद म� आ�खर� कागज़ात (Final

Prospectus) म� बताई जाती है।

मनैजेमट�  और �मोटर क� जानकार�

कंपनी के मा�लक�, डायरे�र� और बड़े शेयरधारक� के बारे म�

जानकार� दी जाती है। उनक� पुरानी �ोफाइल और कंपनी म� उनके

रोल के बारे म� बताया जाता है तािक यह पता चले िक �बजनेस चलाने

वाले लोग कौन ह�।

IPO लान ेक� योजना

RHP म� यह साफ-साफ बताया जाता है िक कंपनी IPO �� ला रही

है और वह �नवेशक� से जुटाए गए पैस� का इ�ेमाल कह� और कैसे

करेगी।

जो�खम के कारक

इसम� उन खतर� के बारे म� बताया जाता है �जनसे कंपनी को नुकसान

हो सकता है। यह �नवेशक� को सावधान करता है िक िकन वजह� से

उनके �नवेश पर असर पड़ सकता है।

काननूी और सरकार� िनयम

इस द�ावेज़ म� कानूनी समझौत�, वक�ल� क� राय, �व�ापन� पर होने

वाले खच� और SEBI के �नयम� के पालन क� जानकार� होती है, तािक

�नवेशक� के �हत� क� र�ा हो सके।

सं�ेप म�, RHP एक ऐसा शु�आती और �व�ृत द�ावेज़ है जो

�नवेशक� को कंपनी के �बजनेस, पैस� क� ���त, बाज़ार, मैनेजम�ट

और खतर� के बारे म� ज़�र� जानकार� देता है। बस इसम� शेयर� क�

प�� क�मत और उनक� सही सं�ा क� जानकार� आ�खर� चरण

म� ही दी जाती है।
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DRHP और RHP: म�ु अंतर

अंतर का आधार DRHP (ड� ा� रेड हे�रगं �ॉ�े�स) RHP (रेड हे�रगं �ॉ�े�स)

शा�मल जानकार�
�बजनेस, कमाई और खतर� क� जानकार� होती है,

लेिकन क�मत और शेयर� क� सं�ा नह� होती।

�बजनेस और कमाई क� नई जानकार� और �ाइस ब�ड

(क�मत का दायरा) शा�मल होता है।

कानूनी दज�
इसे केवल ज�च के �लए जमा िकया जाता है;

इस समय जनता पैसा नह� लगा सकती।

इसे SEBI से मंजूर� �मल चुक� होती है और यह जनता

के �लए जार� िकया जाता है।

�नवेशक के �लए उपयोग
इससे �नवेशक कंपनी क� मज़बूती और खतर� का

पहले ही अंदाजा लगा सकते ह�।

इसम� �ादा सटीक जानकार� होती है, �जससे �नवेश का

आ�खर� फैसला लेने म� मदद �मलती है।

ग�त�व�धय�
सी�मत होती ह�, मु� �प से �नयामक�य फ�डबैक और

�ारं�भक बाज़ार �झान के �लए

रोडशो और �नवेशक ��ु�तय� म� सि�य �प से इ�ेमाल

होती ह� तािक ��च पैदा हो सके

क�मत क� जानकार� इसम� न तो क�मत होती है और न ही शेयर� क� सं�ा।
इसम� '�ाइस ब�ड' (क�मत क� र�ज) होती है,

लेिकन फाइनल क�मत बाद म� तय होती है।

उ�े�
सरकार� ज�च (Review) और �नवेशक� के फ�डबैक के

�लए शु�आती जानकार� देना।
�नवेशक� को पूर� जानकार� देना तािक वे सोच-समझकर

पैसा लगाने का फैसला ले सक� ।

SEBI क� मंजूर� के बाद और IPO खुलने से

ठ�क पहले वाला द�ावेज़।

IPO शु� होने से बहत पहले SEBI के पास जमाु

िकया जाने वाला शु�आती द�ावेज़।
IPO का चरण
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आप RHP कब फाइल करत ेह�?

RHP तब फाइल िकया जाता है जब SEBI आपके शु�आती द�ावेज़

(DRHP) क� ज�च कर लेता है और उसे अपनी मंजूर� दे देता है। इस

�र तक पहँचते-पहँचते, आप सरकार� �नयामक� और ब�कस� के सभीु ु

सवाल� के जवाब दे चुके होते ह�।

RHP क� म�ु बात:�

● इसम� शेयर� क� क�मत का दायरा (Price Band) और बेचे जाने

    वाले शेयर� क� सं�ा क� जानकार� होती है।

● इसे IPO खुलने से कुछ ह�े पहले फाइल िकया जाता है।

● इसी के साथ आपके रोड-शो और �नवेशक� के साथ बातचीत क�

    शु�आत होती है।

फाउंडर क� सलाह: RHP को सही रणनी�त
के साथ कैसे तयैार कर�

एक �बजनेस लीडर के �प म�, आपको RHP क� �ि�या को केवल

कागज� पर साइन करने तक सी�मत नह� रखना चा�हए, ब�� इसे

खुद लीड करना चा�हए:

कहानी का �ह�ा बन �

इसे पूर� तरह वक�ल� और ब�कस� पर न छोड़�। अपनी टीम के साथ

�मलकर काम कर� तािक RHP आपक� कंपनी के भ�व� के �वजन

(Vision) को �ब�ुल सही तर�के से पेश करे।

खतर� वाले �ह�े को खदु चके कर� 

अ�र फाउंडस� इसे नजरअंदाज कर देते ह�, लेिकन IPO के बाद ये

कानूनी �प से आप पर लागू होते ह�। सु�न��त कर� िक खतरे पूर� तरह

बताए गए ह�, लेिकन वे संतु�लत ह�—इतने भी डरावने न ह� िक

�नवेशक घबरा जाएं।

अपनी लीडर�शप टीम को तयैार कर�

RHP फाइल होते ही मीिडया और �नवेशक आप पर पैनी नजर रख�गे।

आपके CFO, CTO और COO को कंपनी के आँकड़� और ल�� के

बारे म� एक जैसी जानकार� होनी चा�हए।

सवाल� क� गुंजाइश न छोड़�

RHP म� जो कुछ भी �लखा होगा, उसी आधार पर ए�पट्स�  आपसे

सवाल पूछ�गे। सु�न��त कर� िक पैस� का �हसाब-िकताब और �ाहक�

से जुड़े आँकड़े �ब�ुल साफ ह� और उनम� कोई उलझन न हो।

फाउंडस� के �लए काम क� बात: बाज़ार म � आपक� पहली छाप ह ैRHP

अपनी कंपनी को IPO के �लए तैयार करते समय इस बात को हमेशा याद रख�:

"RHP �सफ�  एक द�ावेज़ नह� है, ब�� यह प��क माक� ट के साथ आपका पहला हाथ �मलाना है।”

यही वह पहला मौका है जब �नवेशक आपके नेतृ�, आपक� ईमानदार� और एक प��क कंपनी बनने क� आपक� तैयार� को कर�ब से देखते ह�।

अगर आप इसे सही तर�के से पेश करते ह�, तो आप �नवेशक� का भरोसा जीत लेते ह�। लेिकन अगर यह� कोई गलती हई, तो उसक� भरपाई करनाु

बहत महंगा और कभी-कभी नामुमिकन भी हो सकता है।ु
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गल�तय� जो फाउंडस�
आज भी कर रह ेह�

2025 और उसके बाद IPO क� म�ु�ल� से
कैसे बच�? 

भारत का IPO बाज़ार अब काफ� समझदार हो चुका है और कर�ब

₹2.8 लाख करोड़ के IPO आने क� कतार म� ह�। ऐसे म� कोई भी यह

मान लेगा िक फाउंडस� ने IPO क� तैयार� म� महारत हा�सल कर ली है।

िफर भी, हम बार-बार देखते ह� िक अ��-भली कंप�नय� आ�खर� मोड़

पर आकर लड़खड़ा जाती ह� कभी वे सही समय चूक जाती ह�, कभी

कानूनी अड़चन� म� फंस जाती ह�, तो कभी उनके IPO का सपना पूर�

तरह टूट जाता है। 

इस लेख म� हम उन सबसे आम और महंगी गल�तय� का �व�ेषण कर 

रहे ह� जो 2025 म� भी फाउंडस� कर रहे ह�, जबिक आज सलाहकार�

और माक� ट डेटा क� कोई कमी नह� है। अगर आप एक �ाट�अप �मोटर,

SME मा�लक या CFO ह� और अपनी कंपनी को प��क करने क�

तैयार� कर रहे ह�, तो इसे अपनी ज़�र� चेक�ल� समझ�।

वै�ूएशन क� गलती: अहकंार का असर

जब शेयर बाज़ार तेज़ी पर होता है, तो आ��व�ास अ�र ज़�रत

से �ादा बढ़ जाता है। सं�ापक, खासकर वे जो मीिडया क� चच� म�

रहते ह� या �जनके पीछे बड़े �नवेशक ह�, अ�र ऐसी वै�ूएशन क�

म�ग करते ह� �जसका कंपनी क� अस�लयत से कोई लेना-देना नह�

होता।

2025 म � हम �ा देख रह ेह:�

इस साल कई कंप�नय� ने अपने IPO द�ावेज़ (DRHP) वापस ले

�लए या SEBI ने उ�� रोक �दया, ��िक उनक� कमाई के दावे और

भ�व� के मुनाफे के अंदाज़े बहत �ादा और �बना आधार के थे। 2025ु

क� पहली �तमाही म� एक बड़ी िफनटके कंपनी ने अपना ₹3,500

करोड़ का IPO �सफ�  इस�लए वापस �लया ��िक सं�ागत �नवेशक�

ने उसक� वै�ूएशन को मानने से इनकार कर �दया। कंपनी अपनी

कमाई से 38 गुना �ादा क�मत म�ग रही थी, जो िक उनके से�र क�

अ� कंप�नय� से लगभग दोगुनी थी।

यह �� होता ह:ै

सं�ापक अ�र अपनी कंपनी क� तुलना भारतीय बाज़ार क�

अस�लयत के बजाय �ोबल कंप�नय� (जैसे Stripe या Shopify)

से करने लगते ह�। छोटे और म�म उ�ोग� (SME) के मामले म�, कई

मा�लक भ�व� क� तर�� के बड़े-बड़े दावे तो कर देते ह�, लेिकन

उनके पास उसे चलाने के �लए ज़�र� फंड का कोई ठोस �ान नह�

होता।

�ा कर�:

● अपनी वै�ूएशन को ऑिडट िकए हए पुराने आँकड़� पर आधा�रतु

    रख�, न िक केवल हवा-हवाई अंदाज़� पर।

● भ�व� क� तर�� के दाव� के पीछे ठोस कारण और म�ग के सबूत

    द�।

● �ल��गं के बाद �नवेशक� के �लए भी कमाई क� गुंजाइश छोड़�।

DRHP म � लापरवाही: जानकार� �छपान े क�
को�शश 

कई सं�ापक के �लए DRHP (ड� ा� रेड हे�रगं �ॉ�े�स) केवल

एक कानूनी कागज़ है, �जसे वे वक�ल� के भरोसे छोड़ देते ह�। यह सोच

अ�र कंपनी के �लए घातक सा�बत होती है।

कह� गलती हो रही ह:ै

2025 म� SEBI ने सबसे �ादा सवाल उन कंप�नय� पर उठाए ह�

�जनके पैस� का �हसाब-िकताब मेल नह� खाता, �जनके �र�ेदार� या

जुड़ी हई कंप�नय� के साथ लेन-देन साफ़ नह� ह�, या �ज�� यह नह�ु

पता िक वे IPO के पैस� का इ�ेमाल कह� कर�गे।

इसका �� उदहारण:

एक म�म �र क� लॉ�ज��� कंपनी को तब बड़ी देर� का सामना

करना पड़ा जब उसके खच� और व�डस� के साथ लेन-देन म� क�मय� पाई

ग�। उसे दो बार सुधार के �लए कहा गया, �जससे उसने बाज़ार का वह

सही समय खो �दया जब वह �ल� हो सकती थी।

ए�पट� क� राय:

मुंबई के एक बड़े मच�ट ब�कर का कहना है, "आपक� वै�ूएशन वह नह�

है जो आपको लगता है िक आप लायक ह� ब�� वह है जो माक� ट को

लगता है िक आप करके �दखा सकते ह�।”
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इसे कैसे सुधार�:

● DRHP को एक ऐसी कहानी क� तरह �लख� �जस पर �नवेशक

    भरोसा कर सक� ।

● जो�खम� के बारे म� पूर� ईमानदार� बरत� चाहे वे कानूनी ह� या

    कामकाज से जुड़े।

● फाइल करने से पहले िकसी बाहर� कानूनी और ए�पट� टीम से

    इसक� बार�क� से ज�च करवा ल�।

मनैजेमट�  म � क�मय�: देर�, लापरवाही या
ढीलापन 

कई छोटे �बजनेस (SME) और �ाट�अ� अनौपचा�रक तर�के से

चलते ह�। लेिकन �जस पल आप DRHP फाइल करते ह�, आपक�

कंपनी का बोड��म पूर� द�नया के सामने आ जाता है।ु

फाउंडस� अभी भी �ा गल�तय� कर रह ेह:�

● IPO फाइल करने के बाद तक भी '�तं� �नदेशक� क� �नयु�� न

    करना।

● कंपनी के काम म� प�रवार के सद�� का ज़�रत से �ादा दखल।

● �बना िकसी बाहर� ज�च-परख के अपनी ही दसर� कंप�नय� याू

    �र�ेदार� के साथ लेन-देन करना।

● कंपनी के अंद�नी �हसाब-िकताब क� ज�च का कोई मज़बूत �स�म

    न होना।

2025 म � िनयम� म � बदलाव:

SEBI के नए �नयम (LODR norms) अब उन SME कंप�नय� पर

भी लागू होते ह� जो एक �न��त पूंजी क� सीमा को पार करती ह�। इन

�नयम� का पालन न करने पर न केवल �ल��गं म� देर� होती है, ब��

जनता के बीच कंपनी क� छ�व भी खराब होती है।

यह एक बड़ा मौका ह:ै

अ�ा मैनेजम�ट कोई बोझ नह� है, ब�� यह आपके ��ड क� सुर�ा

कवच है। '�तं� �नदेशक' कंपनी क� साख बढ़ाते ह� और सही ऑिडट

�स�म IPO के बाद होने वाली अफरा-तफर� से बचाता है।

तयैार� क� चके�ल�:

● �ा आपके बोड� म� �ादातर लोग बाहर के ह�?

● �ा आपने ऑिडट और सैलर� तय करने वाली कमेिटय� बनाई ह�?

● �ा बोड� क� बैठक� और शेयर �ान (ESOP) का �रकॉड� साफ-

    सुथरा और पारदश� है?

�ल���ग के बाद क� योजना: बड़ी त�ीर को
भलू जाना 

एक IPO कोई 'ए��ट' (बाहर �नकलना) नह� है—ब�� यह हमेशा

के �लए जनता क� नजर� म� आने क� शु�आत है। इसके बावजूद, कई

फाउंडस� महीन� तक केवल �ल��गं से पहले क� वै�ूएशन और �चार

(Roadshows) म� खोए रहते ह� और यह सोचने के �लए बहत कमु

समय देते ह� िक पहले �दन के बाद �ा होगा।

आम गल�तय�:

● �ल��गं के बाद �नवेशक� से बातचीत का कोई �ान न होना।

● शेयर बाज़ार म� आने के बाद कंपनी क� �ग�त के बारे म� जानकार�

    न देना।

● ज�र� सरकार� �नयम� को पूरा करने क� तार�ख� भूल जाना।

● �ल��गं के तुरंत बाद �मोटर� �ारा अपने बहत �ादा शेयर बेच देना।ु

लंब ेसमय म � होन ेवाले नकुसान: 

शेयर क� क�मत� म� �गरावट, खर�दार� क� कमी, �नवेशक� का भरोसा

ंटूटना और कंपनी के �व�ार क� योजनाओ का अटक जाना। 2023-24

के कई IPO इसी वजह से उ�ीद के मुता�बक �दश�न नह� कर पाए।

�ाट� फाउंडर के �लए सुझाव:

● IPO से �मले पैस� को कह� और कब खच� करना है, इसका पूरा

    रोडमैप तैयार रख�।

● एक फुल-टाइम कं�ायंस ऑिफसर (CS) रख� �जसे शेयर बाज़ार

    का अनुभव हो।

िनवेशक� को �ा संकेत �मलता ह:ै 

अगर कोई कंपनी �ल� होने से पहले अपनी जानकार� देने म� इतनी

लापरवाह है, तो साव�ज�नक होने के बाद उसका �वहार कैसा होगा?

पारद�शत� ा और अ�ा मैनेजम�ट केवल कागज़ी खानापू�त � नह� ह�;

ये �नवेशक� का भरोसा जीतने के तर�के ह�।
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सलाहकार� के बीच तालमले क� कमी:
सब अपनी धनु म �

वक�ल, इ�े�म�ट ब�कस�, CS कंप�नय�, मच�ट ब�कस� और रेिटगं

एज��सय�—आपक� IPO टीम काफ� बड़ी होती है। लेिकन अ�र

इनके बीच तालमेल बहत खराब होता है। फाउंडस� अ�र यह मानु

लेते ह� िक "कोई न कोई तो संभाल ही रहा होगा।”

इससे �ा नकुसान होता ह:ै

● अलग-अलग कागज� म� आँकड़� का मेल न खाना।

● सरकार� सवाल� का जवाब देने म� ज़�रत से �ादा व� लगना।

● एक ही काम को दो बार करना और �बना वजह �बल� का बढ़ जाना।

समाधान: एक फाउंडर को िकसी ऑक� �� ा के 'कंड�र' क� तरह

भू�मका �नभानी चा�हए, जो यह प�ा करे िक हर कोई तालमेल म�

काम कर रहा है। इसके �लए एक �ोफेशनल तर�का अपनाएं:

● सा�ा�हक मीिटगं कर�।

● फाइ�लगं के �लए टा� ट�कैर

● अपनी कंपनी के अंदर िकसी एक ��� (अ�र CFO या CS) को

    पूर� टीम के बीच तालमेल बनाने क� �ज़�ेदार� स�प�।

आ�खर� बात: बाज़ार सब याद रखता है

2025 का IPO बाज़ार अब पहले से कह� �ादा समझदार, चु�नदंा

और �नयम� से बंधा हआ है। एक खराब तर�के से तैयार िकया गयाु

DRHP या धुंधला मैनेजम�ट न केवल आपके मौजूदा IPO को नुकसान

पहँचाता है ब�� यह आपक� भ�व� क� को�शश�, �नवेशक� केु

नज़�रए और �ाइवेट फंिडगं (PE Funding) को भी खराब कर देता है।

आज जो सं�ापक सफल हो रहे ह�, वे केवल बड़े सपने देखने वाले

नह� ह�; ब�� वे अनुशासन के साथ काम करने वाले लोग ह�। वे

पारद�शत� ा को अपनाते ह�, �नयम� का स�ान करते ह� और जनता के

भरोसे को �ान म� रखकर कंपनी बनाते ह�।

��िक IPO क� द�नया म� सवाल यह नह� है िक "�ा आप पैसा जुटाु

सकते ह�?"—ब�� सवाल यह है िक "�ा आप बाज़ार म� िटके रह

सकते ह�?"

● हर तीन महीने म� �नवेशक� के साथ मीिटगं कर�—भले ही आपक� 

    कंपनी के �लए यह अ�नवाय� न हो।
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IPO से जुड़ी गलतफह�मय�: भाग 2
"�बना मुनाफे के SME �ल� नह� हो सकते" और ऐसी ही 4 और बात� जो आज भी सं�ापक� को पीछे ख�च रही ह�। 

IPO व�� के पहले भाग म�, हमने IPO से जुड़ी कुछ बड़ी गलतफह�मय� को दर िकया था जैसे िक "सं�ापक रात�-रात करोड़प�त बन जाते ह�"ू

या यह िक "�सफ�  बड़ी टके कंप�नय� ही प��क हो सकती ह�।" लेिकन िपछले कुछ महीन� म� जब हमने सैकड़� SME मा�लक�, �ाट�अप फाउंडस�

और सलाहकार� से बात क�, तो हम� कुछ नई गलतफह�मय� देखने को �मल�, खासकर उन लोग� म� जो 2025 म� अपना पहला IPO लाने क� सोच

रहे ह�।

ये गलतफह�मय� कामकाज से जुड़ी ह�, खास तौर पर SME से�र के �लए ह� और अ�र SEBI के आधे-अधूरे �नयम�, सुनी-सुनाई कहा�नय� या

पुराने पड़ चुके मशवर� पर आधा�रत ह�।

आइए, आज के समय म� भारत के IPO बाज़ार म� फैली ऐसी 5 सबसे खतरनाक गलतफह�मय� का सच जानते ह�।

पहली गलतफहमी 1: "�ल� होन ेके �लए SME का
मनुाफे म � होना ज़�र� ह।ै”

वा��वकता: ऐसा �बलकुल नह� है।

माना िक मुनाफे म� रहना एक अ�� बात है, लेिकन SEBI और �ॉक

ए�च�ज (BSE SME और NSE Emerge) के �नयम उन कंप�नय�

को भी �ल� होने क� इजाज़त देते ह� �जनका मुनाफा अभी ��र नह� है।

�सफ�  मुनाफे के बजाय, आप इन पैमान� के आधार पर भी यो� हो

सकते ह�:

● आपक� कंपनी क� संप�� और उसक� कुल क�मत एक तय सीमा

    से ऊपर होनी चा�हए।

● आपके �बजनेस के ऑपरेशन का एक ट�कै �रकॉड� होना चा�हए।

● बुक-�ब��गं या िफ� �ाइस (तय क�मत) जैसे सही ढ�चे का

    चुनाव।

● एक अ�े 'माक� ट मेकर' और 'मच�ट ब�कर' का आपके साथ होना।

उदाहरण: 2025 म� �र�ूएबल एनज� और फाम� से�र क� कई ऐसी

कंप�नय� ने अपने द�ावेज़ (DRHP) जमा िकए ह� जो अभी मुनाफे म�

ंनह� आई ह�। उ��ने अपने मुनाफे के बजाय भ�व� क� संभावनाओ

और बाज़ार क� म�ग के दम पर यह कदम उठाया है।

िटप: अपना पूरा �ान िपछले साल के मुनाफे पर लगाने के बजाय

साफ-सुथरे �हसाब-िकताब, �बजनेस को बड़ा करने क� �मता और

अ�े मैनेजम�ट क� तैयार� पर लगाएं।
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दसर� गलतफहमी: "DRHP �सफ�  काननूी कागजीू
कार�वाई है, कहानी सुनान ेका ज़�रया नह�।”

वा��वकता: DRHP बाज़ार म� आपक� कंपनी क� पहली और सबसे

मज़बूत छाप है।

उदाहरण: 2025 क� शु�आत म�, एक इले�� ॉ�नक सामान बनाने

वाली SME कंपनी का DRHP दो बार वापस कर �दया गया ��िक

अलग- अलग �ह�� म� �लखे आँकड़े आपस म� मेल नह� खा रहे थे।

इसके चलते कंपनी ने �ल��गं का एक बहत अ�ा मौका खो �दया।ु

आम गल�तय�:

● दसर� कंप�नय� के �र� फै�स� को �बना सोचे-समझे कॉपी करू

    लेना।

● यह साफ न बताना िक IPO से �मलने वाले पैस� का सटीक इ�ेमाल

    कह� होगा।

● खराब �ाकरण और �जसम� फाउंडर के �वजन क� कमी हो।

िटप: अपने DRHP को '�बजनेस िपच + ऑिडट �रपोट� + ��ड �ोर�'

का �म�ण समझ�। आपक� साख इसी द�ावेज़ से शु� होती है।

तीसर� गलतफहमी: "�सफ�  'ट� ��ड�ग' से�र म � ही
िनवेशक� क� �दलच�ी होती ह।ै”

वा��वकता: शानदार काम चमक-धमक वाले से�र से कह� �ादा

मायने रखता है।

कई सं�ापक� को लगता है िक अगर उनका �बजनेस टके (Tech),

इले���क �ीकल (EV), D2C या SaaS जैसे च�चत�  से�र म� नह� है,

तो �नवेशक उनम� ��च नह� ल�गे। लेिकन 2025 म� यह बात �ब�ुल

गलत सा�बत हो रही है।

इस साल क� कुछ सफल कहा�नय�:

�ादातर फाउंडस� DRHP को केवल एक सरकार� द�ावेज समझते

ह� �जसे वक�ल� या ब�कस� के भरोसे छोड़ �दया जाता है। लेिकन समझ-

दार �नवेशक इसके प�� के बीच यह ढंूढते ह� िक सं�ापक क� सोच

�ा है, कंपनी क� आगे क� रणनी�त �ा है और अंद�नी कंट� ोल

िकतना मज़बूत है।

● इनके IPO को ज़�रत से 3 गुना (3x) �ादा आवेदन �मले।

● इ�� �ल��गं के �दन ही 40% का मुनाफा �मला।

● �जनका �हसाब-िकताब साफ-सुथरा था, उ�� भी बहत पसंद िकयाु

    गया।

उदाहरण: अ�णया ऑग��न� (इको-�� डली डाई) और डार �ेिडट एंड

कैिपटल (�रटेल ल�िडगं) जैसी कंप�नय� ने बहत अ�ा �दश�न िकया।ु

इनके IPO को न केवल बहत �ादा स��ाइब िकया गया, ब��ु

�ल��गं पर भी अ�� बढ़त �मली।

िटप: �नवेशक �सफ�  सोशल मीिडया के 'हैशटगै' नह� देखते; वे यह

देखते ह� िक आप काम कैसे करते ह�, आपका मैनेजम�ट कैसा है और

भ�व� म� कमाई क� िकतनी उ�ीद है।

चौथी गलतफहमी: "प��क होन ेका मतलब �सफ�
पसैा जुटाना ह।ै”

वा��वकता: IPO �सफ�  फंड जुटाने का ज़�रया नह�, ब�� कंपनी का

पूर� तरह से �प�तरण है।

जो फाउंडस� यह सोचकर बाज़ार म� आते ह� िक "बस पैसा उठाएंगे और

काम वैसे ही चलता रहेगा जैसे चल रहा है", वे अ�र �ल��गं के बाद

आने वाली चुनौ�तय� के �लए तैयार नह� होते:

● सं�ागत �नवेशक आपके हर फैसले क� बार�क� से ज�च कर�गे।

● आपको हर �तमाही म� अपना �हसाब-िकताब साव�ज�नक करना होगा।

● अब आप अपनी मज़� से नह�, ब�� कड़े �नयम� के �हसाब से चल�गे।

● शेयरधारक� को कंपनी क� �ग�त के बारे म� लगातार जानकार� देनी

    होगी।

उदाहरण: 2024 म� �ल� हई कई SME कंप�नय� म� �ल��गं के बादु

काफ� उलझन देखी गई, ��िक उनके पास �नवेशक� से बात करने

का कोई �ान नह� था। एक लॉ�ज��� कंपनी ने तो �सफ�  3 महीन�

म� अपनी वै�ू 22% खो दी, ��िक वह बाज़ार को अपनी जानकार�

सही से नह� दे पा रही थी।

िटप: अपनी IPO रणनी�त �सफ�  �ल��गं वाले �दन के �लए नह�, ब��

आने वाले 3 साल� को �ान म� रखकर बनाएं।

प�चवी गलतफहमी: "IPO टीम सब कुछ संभाल लेती
है, फाउंडर को बस मजूंर� देनी होती ह।ै”

वा��वकता: फाउंडर को IPO के पूरे सफर म� सि�य �प से शा�मल

रहना चा�हए।

यह गलतफहमी SME कंप�नय� के �लए बहत जो�खम भर� है, जह�ु

फाउंडस� अ�र अपने CS, CA या ब�कर पर आँख मूंदकर भरोसा कर

लेते ह�। जब फाउंडर खुद इस �ि�या का नेतृ� नह� करता, तो अ�र

ये सम�ाएँ आती ह�:

● अलग-अलग कागज� म� जानकार� का मेल न खाना।
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● SEBI �ारा पूछे गए सवाल� के जवाब देने क� समय-सीमा का

    �नकल जाना।

● �नवेशक� तक कंपनी क� रणनी�त का सही तर�के से न पहँचना।ु

िटप: अपने IPO को एक बड़े '�ोजे�' क� तरह चलाएं:

● हर ह�े सभी टीम� के साथ मीिटगं कर�।

● कानूनी, ब�िकंग और फाइन�स टीम� के बीच तालमेल के �लए एक

    साझा कैल�डर रख�।

● हर ज़�र� द�ावेज़ को फाउंडर खुद गहराई से पढ़े।

याद रख�, एक फाउंडर ही कंपनी का मु� कहानीकार, �नयम� का

पालन कराने वाला और ��ड का चेहरा होता है, कोई भी सलाहकार

आपक� जगह नह� ले सकता।

िन�ष�:

आज के बाज़ार म�, IPO के �लए आपक� तैयार� का मतलब �सफ�

"पैस� का �हसाब" नह� है ब��, यह आपक� सोच और आपके �स�म

क� तैयार� है।

ये गलतफह�मय� इस�लए बनी हई ह� ��िक IPO क� द�नया अभी भीु ु

डराने वाली, कानूनी उलझन� से भर� और आम आदमी क� पहँच से दरु ू

लगती है। लेिकन जैसे-जैसे भारत का SME इको�स�म और भी �नडर

हो रहा है और �ॉक ए�च�ज सभी के �लए आसान हो रहे ह�, अब

समय आ गया है िक हम डर और वा��वकता के बीच का अंतर समझ�।

'IPO व��' म�, हम इन गलतफह�मय� को दर करना जार� रख�गे,ू

��िक हर टूटती गलतफहमी के पीछे एक ऐसा �बजनेस होता है जो

आ�खरकार ऊंचाइय� को छूने के �लए तैयार है।



टल�कटू
और

संसाधन �े�
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जाग�न ब�र – IPO श�� क�
A से Z श�ावली

'जाग�न ब�र' सीर�ज़़ के िपछले सं�रण म�, हमने A, B और C के

कुछ �ह�� से शु� होने वाले IPO श�� को कवर िकया था। यह

सं�रण उसी का �व�ार है, जो C के बाक� श�� से लेकर D तक

के श�� को कवर करता है।

कंपनी से�ेटर�

प�रभाषा: 

कंपनी से�ेटर� (CS) एक �ोफेशनल ए�पट� होता है, �जसे इं�ी�ूट

ऑफ कंपनी से�ेटर�ज ऑफ इंिडया (ICSI) से िड�ी �मली होती है।

कंपनी कानून के तहत, CS को कंपनी के सबसे मह�पूण� अ�धका�रय�

म� �गना जाता है। शेयर बाज़ार म� �ल�ेड कंप�नय� के �लए CS बहतु

ज�र� है, ��िक वही यह प�ा करता है िक कंपनी SEBI और

सरकार के सभी �नयम� का ठ�क से पालन कर रही है।

कंपनी चलान ेऔर िनयम� को िनभान ेम � भ�ूमका: 

कंपनी से�ेटर� िकसी कंपनी के �लए '�नयम� क� र�ढ़ क� ह��' क�

तरह होता है। उसका काम बोड� ऑफ डायरे�स�, सरकार� अ�धका�रय�,

शेयरधारक� और कंपनी के मैनेजम�ट के बीच तालमेल �बठाना है।

उसके मु� काम ये ह�:

● कंपनी र�ज�� ार (RoC) और SEBI को दी जाने वाली सभी �रपोट�

    और जानका�रय� समय पर जमा करना।

● बोड� मीिटगं और जनरल मीिटगं का इंतजाम करना और उनम� �ा

    चच� हई, उसका �ल�खत �रकॉड� रखना।ु

● कंपनी के ज�र� कानूनी र�ज�र और �रकॉड� संभाल कर रखना।

● IPO के दौरान मच�ट ब�कस�, वक�ल�, ऑिडटस� और सरकार� �वभाग�

    के साथ �मलकर काम करना।

IPO के दौरान �ज�ेदार�:

CS यह सु�न��त करता है िक IPO से जुड़े कागज़ात जैसे DRHP

और RHP समय पर जमा हो जाएं। IPO आने के बाद भी, वह लगातार

इस बात पर नजर रखता है िक कंपनी शेयर बाज़ार के �नयम� का

पालन कर रही है या नह�, जैसे िक समय पर खबर� देना और �नवेशक�

क� �शकायत� को दर करना।ू

कं�ायसं ऑिफसर

प�रभाषा: 

कं�ायंस ऑिफसर कंपनी का वह व�र� अ�धकार� होता है �जसक�

�ज�ेदार� यह प�ा करना है िक कंपनी सभी सरकार� �नयम� और

कानून� का पालन कर रही है। SEBI के �नयम� के अनुसार, हर �ल�ेड

कंपनी को एक कं�ायंस ऑिफसर रखना अ�नवाय� है। आमतौर पर,

कंपनी के कंपनी से�ेटर� (CS) को ही यह �ज�ेदार� दी जाती है।

म�ु काम: 

● �ॉक ए�च�ज और SEBI के साथ होने वाली सभी बातचीत के

    �लए यह मु� अ�धकार� होता है।

● SEBI के �नयम�, 'इनसाइडर ट� ेिडगं' (गु� जानकार� के गलत

    इ�ेमाल) को रोकने और कंपनी के अनुशासन क� देखरेख करना।

● अगर िकसी �नवेशक को कोई �शकायत है, तो उसे SEBI के

    ‘SCORES' पोट�ल के ज�रए सुलझाना।

● ज�र� तार�ख� का �हसाब रखना तािक सभी �रपोट� और जानका�रय�

    समय पर जमा हो सक� ।

IPO और �ल���ग के बाद क� भ�ूमका:

IPO के दौरान, कं�ायंस ऑिफसर यह सु�न��त करता है िक IPO

के कागज� म� दी गई हर जानकार� सही है और समय पर जमा क� गई

है। �ल��गं होने के बाद, उसक� �ज�ेदार� और बढ़ जाती है; वह हर

तीन महीने म� आने वाले नतीज�, बोड� के सद�� क� जानकार� और

कंपनी के लेन-देन पर नज़र रखता है तािक शेयर बाज़ार का कोई भी

�नयम न टूटे।
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कॉप�रेट ए�न कं�ायसं

प�रभाषा: 

जब कोई कंपनी अपने �ापार या अपनी पूंजी से जुड़ा कोई बड़ा

फैसला लेती है, तो उसे 'कॉप�रेट ए�न' कहते ह�। इन फैसल� को

कानूनी तर�के से और सही समय पर पूरा करना ही 'कॉप�रेट ए�न

कं�ायंस' कहलाता है। इसके दायरे म� िड�वड�ड (मुनाफे का �ह�ा)

देना, �� शेयर ब�टना या कंप�नय� का आपस म� जुड़ना जैसे फैसले

आते ह�।

िनयम और काननू: 

ये सभी काम कंपनी कानून (Companies Act) और SEBI (LODR)

के �नयम� के �हसाब से िकए जाते ह�। �ॉक ए�च�ज भी समय-समय

पर इसके �लए �दशा-�नद�श जार� करते ह�।

कॉप�रेट ए�न के कुछ उदाहरण:

●  शेयरहो�स� को मुनाफे म� से �ह�ा देना।िड�वड�ड:

●  अपनी बचत से �नवेशक� को मु� म� अ�त�र� शेयरबोनस शेयर:

    देना।

●  पुराने शेयरहो�स� को कम क�मत पर और शेयरराइट्स इ�ू:

    खर�दने का मौका देना।

●  कंपनी �ारा अपने ही शेयर� को बाज़ार से वापस खर�दना।बायबैक:

●  दो कंप�नय� का आपस म� �मलकर एक होनाकंप�नय� का जुड़ना:

    या अलग होना।

ज़�र� िनयम:

● बोड� मीिटगं और शेयरहो�स� क� सभा म� ��ाव पास करना।

● समय रहते �ॉक ए�च�ज और SEBI को जानकार� देना।

● �रकॉड� डेट तय करना और अखबार� म� इसक� सूचना छापना।

● शेयर ट� �सफर एज�ट (RTA) और िडपॉ�जटर� के साथ �मलकर काम

    करना।

अगर इन �नयम� का पालन नह� िकया जाता, तो कंपनी पर भार�

जुम�ना लग सकता है और बाज़ार म� उसक� छ�व खराब हो सकती है।

कॉप�रेट गवनस�  िनयम

प�रभाषा: 

कॉप�रेट गवन�स उन �नयम� और तर�क� का समूह है �जनसे िकसी

कंपनी को चलाया और कंट� ोल िकया जाता है। इसका मु� उ�े�

कंपनी के कामकाज म� जवाबदेही, पारद�शत� ा और ईमानदार� सु�न��त

करना है, तािक �नवेशक� और शेयरधारक� का भरोसा बना रहे।

काननूी आधार:

कॉप�रेट गवन�स मानक� को लागू करने के तर�के:

● SEBI (LODR) �नयम, 2015

● कंपनी अ�ध�नयम (Companies Act), 2013

● �ॉज़ 49 (हटाया गया, लेिकन न�व का काम िकया)

�ल�ेड कंपिनय� के �लए म�ु िनयम:

●  बोड� म� 'इंिडप�ड�ट डायरे�स�' क� एक तय सं�ाबोड� क� बनावट:

    होनी चा�हए। साथ ही, बोड� म� कम से कम एक म�हला डायरे�र का

    होना और CEO व चेयरमैन का पद अलग-अलग होना अ�नवाय� है।

●  कंपनी को खास काम� के �लए कमेिटय� बनानी पड़ती ह�,कमेिटय�:

    जैसे: ऑिडट कमेटी, नॉ�मनेशन और रे�ूनरेशन कमेटी, �केहो�स�

    �रलेशन�शप कमेटी।

●  हर तीन महीने के नतीजे, �र�ेदार� के साथजानका�रय� देना:

    लेन-देन और शेयर� के मा�लकाना हक क� जानकार� साव�ज�नक

    करना।
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●  कंपनी म� काम करने के �नयम, ��सल�ोअर पॉ�लसीनै�तकता:

    (गलत काम क� सूचना देने का �स�म) और इनसाइडर ट� ेिडगं

    रोकने के �नयम होने चा�हए।

इसका असर:

अगर कंपनी का मैनेजम�ट मज़बूत है, तो �नवेशक� का भरोसा बढ़ता है।

इससे कंपनी के �लए बाज़ार से पैसा जुटाना आसान हो जाता है और

धोखाधड़ी या भार� जुम�ने का खतरा कम हो जाता है।

डाइ�ूशन (�ह�ेदार� का कम होना)

प�रभाषा: 

जब कोई कंपनी नए शेयर जार� करती है, तो पुराने शेयरधारक�

क� कंपनी म� मा�लकाना हक का ��तशत कम हो जाता है। इसे ही

'डाइ�ूशन' कहते ह�। यह अ�र IPO लाने, नए शेयर जार� करने

या कम�चा�रय� को शेयर (ESOP) देने के दौरान होता है।

डाइ�ूशन के �कार:

●  नए शेयर आने से पुराने मा�लक� के �ह�ेदार�इ��टी डाइ�ूशन:

    का ��तशत घट जाता है।

●  य�द नए पैस� से कंपनी का मुनाफा उसीअ�न��  डाइ�ूशन:

    अनुपात म� नह� बढ़ता, तो ��त शेयर होने वाली कमाई (Earnings

    Per Share - EPS) कम हो सकती है।

इसके म�ु कारण:

● जब कंपनी पहली बार या दोबारा जनता के �लए शेयर जार� करती

    है।

● कुछ चु�नदंा बड़े �नवेशक� को शेयर बेचना।

● जब कज� या अ� बॉ�्स को शेयर� म� बदल �दया जाता है।

● जब कंपनी अपने कम�चा�रय� को इनाम के तौर पर शेयर देती है।

िनवेशक �ा सोचत ेह:�

हाल�िक डाइ�ूशन से मा�लकाना हक कम होता है, लेिकन अगर

जुटाए गए पैस� का इ�ेमाल कंपनी को बड़ा करने, नई मशीन� खर�दने

या �रसच� (R&D) म� िकया जाता है, तो अंत म� कंपनी क� वै�ू बढ़ती

है। इससे शेयरधारक� को लंबे समय म� फायदा ही होता है।

ड� ा� रेड ह�ेर�ग �ॉ��ेस (DRHP)

प�रभाषा: 

ड� ा� रेड हे�रगं �ॉ�े�स (DRHP) वह शु�आती �ारं�भक द�ावेज़

है, �जसे कोई कंपनी IPO लाने से पहले SEBI के पास जमा करती है।

इसम� कंपनी के �बजनेस, पैस� के �हसाब-िकताब और कानूनी मामल�

क� पूर� जानकार� होती है, लेिकन इसम� शेयर� क� क�मत (Price

Band) और कुल सं�ा क� जानकार� नह� होती।

काननूी आधार:

इसे SEBI के 'पूंजी �नग�म और �कटीकरण आव�कता' (ICDR)

�नयम, 2018 के तहत फाइल िकया जाता है।

DRHP के म�ु �ह�े:

● कंपनी �ा काम करती है और उसका बाज़ार कैसा है।

● िपछले कुछ साल� के लाभ-हा�न और खात� का �ौरा।

● कंपनी के मा�लक और अ�धकार� �बजनेस के बारे म� �ा सोचते ह�।

● कंपनी के सामने आने वाली संभा�वत चुनौ�तय� और कानूनी मामले।

● सं�ापक और �बंधन टीम

● IPO से �मलने वाले पैस� को कंपनी कह� खच� करेगी।

इसका उ��े:

DRHP का उ�े� SEBI और आम �नवेशक� को कंपनी क� ज�च करने

का मौका देना है। SEBI इस द�ावेज़ को पढ़ता है और य�द उसे कुछ

कमी लगती है, तो वह कंपनी को सुधार करने के �लए कहता है। इन

सुधार� के बाद ही कंपनी फाइनल द�ावेज़ (RHP) ला पाती है।

DRHP फाइ�ल�ग डेट

प�रभाषा: 

DRHP फाइ�लगं डेट वह तार�ख होती है �जस �दन कंपनी अपना

'ड� ा� रेड हे�रगं �ॉ�े�स' (क�ा द�ावेज़) ज�च के �लए और

जनता को जानकार� देने के �लए SEBI के पास जमा करती है।

इसका मह�:

● इसी �दन से IPO को मंजूर� �मलने क� कानूनी �ि�या औपचा�रक

    �प से शु� होती है।

● इसके ज़�रए द�नया को पता चलता है िक कंपनी अब शेयर बाज़ारु

    म� आने (Public होने) क� प�� तैयार� कर चुक� है।

● पूंजी संरचना
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● फाइ�लगं के साथ ही SEBI क� समी�ा का समय (लगभग 30 विक� ग डेज) शु� हो जाता है।

● �नवेशक और ए�पट्स�  कंपनी के बारे म� पढ़ना और अपनी राय बनाना शु� कर देते ह�।

फाइ�ल�ग के बाद के म�ु पड़ाव:

● SEBI द�ावेज़ क� ज�च करता है और सवाल पूछता है या बदलाव करने को कहता है।

● कंपनी SEBI के सवाल� के जवाब देते हए एक नया DRHP जमा करती है।ु

● एक बार SEBI संतु� हो जाए, तो कंपनी अपना फाइनल द�ावेज़ (RHP) फाइल करती है और 'रोड शो' (बड़े �नवेशक� को आकिषत�  करने के

    �ो�ाम) शु� करती है।
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�रसच � कॉनर�
भारत का SME IPO बमू: �सफ�  �दखावा या लंब ेसमय का ट� �ड?

म�ु सार�श
2025 के म� तक भारत का SME IPO बाज़ार बहत अ�धक सि�यु

है। नई �ल��गं क� एक लंबी कतार लगी हई है और �ादातर IPO नेु

�नवेशक� को अ�ा मुनाफा �दया है। यह �ाइटपेपर जून और जुलाई

2025 के ताज़ा आंकड़� का �व�ेषण करता है, �जसम� इस बढ़त के

पीछे के कारण�, खास से�र� के �झान और �नवेशक� के �वहार क�

ज�च क� गई है। सबूत बताते ह� िक बाज़ार अब और भी मज़बूत हो रहा

है। नए �नयम� का उ�े� इस बढ़त को लंबे समय तक बनाए रखना है,

हाल�िक बाज़ार म� अभी भी कुछ हद तक स�ेबाजी का असर बना हआु

है।

��ावना

छोटे और म�म उ�ोग (SME) भारत क� अथ�� व�ा क� जान ह�। ये

न केवल करोड़� लोग� को रोजगार देते ह�, ब�� देश क� कुल GDP

म� भी बहत बड़ा योगदान देते ह�। आज के समय म�, SME IPO छोटेु

�वसाय� के �लए पैसा जुटाने का एक बहत ही मह�पूण� ज�रया बनु

गया है। खास तौर पर BSE SME और NSE Emerge जैसे �ेटफॉ��

ने छोटी कंप�नय� के �लए शेयर बाज़ार से जुड़ना और प��क से फंड

जुटाना बहत आसान बना �दया है। जुलाई 2025 तक क� ���त कोु

देख� तो भारत का SME IPO बाज़ार एक मह�पूण� मोड़ पर खड़ा है:

�ा यह तेजी इसी तरह बनी रहेगी या आने वाले समय म� बाज़ार म�

कोई �गरावट देखने को �मलेगी?
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बाज़ार का िववरण: जून–जुलाई 2025

हा�लया IPO ग�तिव�धय�

जुलाई 2025 तक SME IPO बाज़ार म� जबरद� हलचल देखी जा रही है। �सफ�  जुलाई के पहले ह�े म� ही कम से कम दस SME IPO

खुले या बंद हए ह� और आने वाले ह�� के �लए भी कई कंप�नय� क� कतार लगी हई है।ु ु

हाल के और आने वाले कुछ �मुख SME IPO क� जानकार� नीचे दी गई है:

कंपनी का नाम खुलने क� तार�ख बंद होने क� तार�ख
IPO का साइज़ 

(₹ करोड़)
�ाइस ब�ड

(₹)

नीतू योशी

एडकाउंटी मीिडया इंिडया

माक�  लोयर

सीडार ट�ेटाइल

पु�ा �ेलस�

�स�� ओवरसीज

वंदन फूड्स

वाइट फोस�

�ायोजे�नक OGS

मेटा इ�ोटके

केमकाट� इंिडया

�ाटन�  पावर �स��

�ेन इंड�� ीज

CFF �ूइड कंट� ोल FPO

ए�न फाम��ुिटक�

शु�, 27 जून, 2025

शु�, 27 जून, 2025

सोम, 30 जून, 2025

सोम, 30 जून, 2025

सोम, 30 जून, 2025

सोम, 30 जून, 2025

सोम, 30 जून, 2025

बृह, 03 जुलाई, 2025

बृह, 03 जुलाई, 2025

शु�, 04 जुलाई, 2025

सोम, 07 जुलाई, 2025

सोम, 07 जुलाई, 2025

मंगल, 08 जुलाई, 2025

बुध, 09 जुलाई, 2025

बुध, 09 जुलाई, 2025

मंगल, 01 जुलाई, 2025

मंगल, 01 जुलाई, 2025

बुध, 02 जुलाई, 2025

बुध, 02 जुलाई, 2025

बुध, 02 जुलाई, 2025

बुध, 02 जुलाई, 2025

बुध, 02 जुलाई, 2025

सोम, 07 जुलाई, 2025

सोम, 07 जुलाई, 2025

मंगल, 08 जुलाई, 2025

09 जुलाई, 2025

09 जुलाई, 2025

10 जुलाई, 2025

11 जुलाई, 2025

11 जुलाई, 2025

77.04

50.69

21

60.9

98.65

30.68

30.36

24.25

17.77

80.18

80.08

50

63.02

87.75

27.56

71–75

80–85

100

130–140

143–147

153–161

115

72–76

44–47

153–161

236–248

100

92–97

585

115–123
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�दश�न के आँकड़े

● 5 जुलाई 2025 तक, साल 2025 म� आए 70% SME IPO अपनी

    इ�ू �ाइस (�जस क�मत पर शेयर जार� हए थे) से ऊपर ट� ेड कर रहेु

    ह�। इसका मतलब है िक �ादातर कंप�नय� ने �नवेशक� को मुनाफा

    �दया है।

● SME IPO क� द�नया म� अभी भी मै�ुफै��रगं, ट�ेटाइल औरु

    कं�ूमर गुड्स बनाने वाली कंप�नय� का दबदबा बना हआ है।ु

● कई IPO के �लए 'ओवर-स�ि��न' (तय सं�ा से �ादा आवे-

    दन आना) क� दर अभी भी काफ� ऊंची है। हाल�िक, यह 2024 के

    अंत म� देखे गए पागलपन या बहत ऊंचे �र �जतनी �ादा नह� है।ु

िनवेशक� क� भागीदार� और बाज़ार का
माहौल

�रटेल और सं�ागत िनवेशक� का �झान

● �रटेल �नवेशक� SME IPO क� म�ग को बढ़ाने म� सबसे आगे ह�। वे

    कम समय म� �मलने वाले '�ल��गं गेन' और कम �नवेश सीमा क�

    वजह से इन IPO क� ओर आकिषत�  हो रहे ह�।

● हाल�िक सं�ागत �नवेशक� क� भागीदार� अभी भी सी�मत है,

    लेिकन जैसे-जैसे बड़ी और अनुभवी SME कंप�नय� बाज़ार म� आ

    रही ह�, इन बड़े �नवेशक� का �झान भी बढ़ रहा है।

�ल���ग और उसके बाद का �दश�न

● 2025 म� आए अ�धक�श SME IPO ने �ल��गं के �दन �नवेशक�

    को सकारा�क मुनाफा �दया है। लेिकन �ल��गं के बाद भी उतार-

    चढ़ाव बना हआ है। वह� �ल��गं के कुछ ही ह�� के भीतर अपनीु

    मूल क�मत से नीचे �गर ग�।

● वंदन फूड्स, सीडार ट�ेटाइल और पु�ा �ेलस� जैसे IPO हाल

    के �दन� म� सबसे सफल रहे ह�। इन कंप�नय� को �नवेशक� क� भार�

    म�ग �मली और �ल��गं पर भी शानदार मुनाफा देखा गया।

िनयम� म � बदलाव

जुलाई 2025 से लागू नए स� िनयम

● बाज़ार को सुर��त बनाने के �लए SEBI ने 1 जुलाई, 2025 से कुछ

    नए �नयम लागू िकए ह�, �जनम� शा�मल ह�:

*  �रटेल �नवेशक� के �लए �ूनतम लॉट साइज बढ़ा �दया गया।

*  जार�कत� (issuer) बनने के �लए कड़े पा�ता �नयम लागू िकए गए।

*  जानकार� साझा करने क� आव�कताएँ और बढ़ा दी ग�।

*  बड़े इ�ू के �लए �नगरानी एज��सय� क� �नयु�� क� गई।

● इन �नयम� का मु� उ�े� स�ेबाजी को कम करना, पारद�शत� ा

    बढ़ाना और छोटे �नवेशक� के �हत� क� र�ा करना है।

बाज़ार पर असर

● नए �नयम� के कारण ओवरस�ि��न दर थोड़ी कम हई है औरु

    �नवेशक अब �ादा सोच-समझ कर �नवेश कर रहे ह�, लेिकन कुल

    �मलाकर बाज़ार म� �नवेश का माहौल मज़बूत बना हआ है।ु

ं● जार�कत�ओ क� गुणव�ा भी सुधर रही हैऔर अब अ�धक �ािपत

    SME बाज़ार म� आ रहे ह�।

से�र और थीम�ेटक �झान

● मै�ुफै��रगं और ट�ेटाइल अभी भी सबसे �ादा सि�य से�र

    ह�। जुलाई 2025 म� भी इसी इंड�� ी से जुड़ी कई कंप�नय� ने अपने

    IPO पेश िकए ह�।

● कं�ूमर गुड्स और �ेश�लटी के�मक� वाले से�र भी अब

    �नवेशक� का �ान ख�च रहे ह�। जैसे-जैसे देश क� अथ�� व�ा बढ़

    रही है, इन उ�ोग� म� भी काफ� सुधार देखा जा रहा है।

● कुछ कंप�नय�, उदाहरण के �लए, वंदन फूड्स जैसी कंप�नय� ने आय

    और मुनाफे म� जबरद� बढ़त �दखाई है, जो यह सा�बत करता है िक

    उनका �बजनेस जमीन पर भी मज़बूत हो रहा है।

चच�:
�ा यह �सफ�  'हाइप' ह ैया �टकाऊ ट� �ड?

● �ादातर IPO अभी भी फायदा दे रहे ह�, लेिकन बाज़ार अब संभल

    रहा है। �नवेशक अब समझदार� �दखा रहे ह� और �नयम� क� वजह से

    स�ेबाजी कम हो रही है।

● यह तेज़ी तभी बनी रहेगी जब �नयम स� रह�गे, अ�� कंप�नय�

    आएंगी और �नवेशक जाग�क ह�गे।

● 2025 के बाक� महीन� के �लए कंप�नय� क� जो �ल� है, उसे देख-

    कर लगता है िक यह ट� �ड केवल कुछ समय के �लए नह� ब�� लंबे

    समय के �लए है।

िन�ष�

जुलाई 2025 तक, भारत म� SME IPO का जो उछाल देखा जा रहा है,

वह अब केवल 'अंधाधुंध तेज़ी' के दौर से �नकलकर एक �ादा अनु-

शा�सत और िटकाऊ दौर म� जा रहा है। �नयम� क� स�ी, बाज़ार म�

आने वाली कंप�नय� क� बेहतर �ा�लटी और �नवेशक� क� लगातार

बनी हई म�ग यह इशारा करती है िक यह बाज़ार ख� होने के बजायु

और भी बेहतर हो रहा है। हाल�िक, बाज़ार म� उतार-चढ़ाव और स�े-

बाज़ी का जो�खम अब भी बना हआ है, इस�लए लगातार सावधानी औरु

�नगरानी क� ज़�रत है।
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आपके सवाल, हमारे जवाब

संदेह से सफलता तक: असली सवाल, सीध ेजवाब

IPO का सफर �सफ�  कागजी कार�वाई नह� है यह �व�ीय, कानूनी और रणनी�तक फैसल� का एक पेचीदा रा�ा है। हमारे पहले FAQ भाग को �मली

शानदार ��ति�या के बाद, हम 'भाग 2' के साथ वापस आए ह�। इसम� आपको और भी गहर� जानकार� और सं�ापक के �र क� ��ता �मलेगी।

चाहे आप एक �ाट�अप फाउंडर ह� जो IPO क� तैयार� कर रहे ह�, या एक �नवेशक ह� जो बाज़ार के �झान� पर नज़र रखते ह�, ये सवाल आज क�

ंIPO चच�ओ के �लए बेहद मह�पूण� ह�।

एडव��ड यो�ता और �ि�या क� बार�िकय�

सवाल 1: �ा कोई �ाट�अप जो अभी घाटे म� है, लेिकन तेज़ी से बढ़ रहा है, भारत म� IPO ला सकता है?

ह�, ला सकता है, लेिकन मेनबोड� पर तभी जब वह 'QIB �ट' के �नयम� को पूरा करे। ऐसे �ाट�अप जो अभी मुनाफे म� नह� ह� पर �जनके पास बढ़ने

क� बड़ी संभावना है, वे IPO ला सकते ह�। शत� यह है िक उ�� अपने IPO का 75% �ह�ा '�ा�लफाइड इं�ी�ूशनल बायस�' (QIB) यानी बड़े

सं�ागत �नवेशक� के �लए सुर��त रखना होगा। उदाहरण के �लए, ज़ोमैटो और पेटीएम जैसी टके कंप�नय� ने इसी रा�े का इ�ेमाल िकया था।

SME �ेटफॉम� पर मुनाफे के �नयम थोड़े �े��बल ह�, लेिकन वह� भी मच�ट ब�कस� यह गहराई से ज�चते ह� िक �बजनेस लंबे समय तक िटक

पाएगा या नह�।

सवाल 2: �ा कोई LLP (�ल�मटेड लाय�ब�लटी पाटन� र�शप) सीधे IPO ला सकती है?

नह�, LLP सीधे �ल� नह� हो सकती। उ�� सबसे पहले खुद को एक 'कंपनी' (कंपनी अ�ध�नयम के तहत) म� बदलना होगा। इसके बाद उ�� SEBI

के �नयम� के अनुसार अपनी �व�ीय ���त और कागज� को ठ�क करना होगा। इस �ि�या म� कैिपटल ���र सुधारना, ऑिडट कराना और ROC

के �नयम� का पालन करना शा�मल है। यह सब पूरा होने के बाद ही IPO क� शु�आती तैयार� शु� क� जा सकती है।

काननूी परत � और SEBI के िनयम

सवाल 3: DRHP और RHP के बीच �ा अंतर है?

ड� ा� रेड हे�रगं �ॉ�े�स (DRHP) वह शु�आती द�ावेज़ है �जसे SEBI के पास जमा िकया जाता है और जनता क� राय के �लए जार� िकया जाता

है। जब SEBI इसक� ज�च कर लेता है और कंपनी इसम� सभी ज़�र� बदलाव कर देती है, तब इसका फाइनल वज�न रेड हे�रगं �ॉ�े�स (RHP)

बनता है। RHP को IPO खुलने से ठ�क पहले �नवेशक� के साथ साझा िकया जाता है।

सवाल 4: �ा DRHP फाइल होने के बाद भी SEBI िकसी IPO को र� कर सकता है?

ह�। य�द SEBI को पैस� के �हसाब-िकताब (Financials) म� कोई गड़बड़ी, कंपनी चलाने के तर�क� (Governance) म� कमी या गलत जानकार�

�मलती है, तो वह सवाल उठा सकता है या आवेदन को अ�ीकार (Reject) कर सकता है। हाल के कुछ उदाहरण� म� कंप�नय� को कानूनी मामल�

क� अधूर� जानकार� या खराब गवन�स क� वजह से अपना IPO वापस लेना पड़ा है।
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सवाल 5: IPO से पहले के �नवेशक� और ESOP धारक� के �लए 'लॉक-इन' (शेयर न बेच पाने क� पाबंदी) �नयम �ा है?

IPO से पहले के �नवेशक� (जैसे PE/VC फंड) के �लए �ल��गं के बाद 6 महीने का लॉक-इन पी�रयड होता है। ESOP (कम�चार� �ॉक �वक�)

धारक� के �लए ज़�र� है िक उनके शेयर IPO से पहले अलॉट हो चुके ह�। �ल��गं के बाद इन पर कोई लॉक-इन नह� होता, लेिकन कंप�नय� अपनी

आंत�रक नी�तय� के तहत ट� ेिडगं पर कुछ समय क� पाबंदी लगा सकती ह�।

क�मत, �ल���ग और बाज़ार क� ग�तशीलता

सवाल 6: �ा िकसी IPO क� क�मत िपछली '�ाइवेट फंिडगं राउंड' से कम रखी जा सकती है?

ह�, लेिकन इससे बाज़ार म� संदेह (Red Flags) पैदा होता है। य�द IPO क� क�मत िपछली फंिडगं से कम है, तो �नवेशक और ए�पट्स�  कंपनी क�

वै�ूएशन और भरोसे पर सवाल उठाते ह�। कंपनी को बाज़ार क� खराब ���त या �व�ीय बदलाव� का हवाला देकर इसे सही सा�बत करना पड़ता है।

SEBI भी ऐसे मामल� क� बहत बार�क� से ज�च करता है।ु

सवाल 7: जब म�ग स�ाई से �ादा हो जाए, तो शेयर� का बंटवारा कैसे तय होता है?

जब �रटेल कैटगेर� म� 'ओवर-स�ि��न' होता है, तो शेयर� का अलॉटम�ट लॉटर� �स�म के ज़�रए िकया जाता है। हर सही आवेदन के पास जीतने

का बराबर मौका होता है, बशत� उ��ने "�म�नमम लॉट साइज" के �लए आवेदन िकया हो। QIB और NII (बड़े �नवेशक) कैटगेर� म�, अलॉटम�ट उनक�

बो�लय� और म�ग के अनुपात (Proportional) के आधार पर होता है।

सवाल 8: �ल��गं के �दन �ा होता है अगर शेयर क� क�मत इ�ू �ाइस से बहत नीचे खुलती है?ु

इ�ू �ाइस से नीचे �ल��गं होना बाज़ार के कमजोर मूड या गलत क�मत (Mispricing) को दश�ता है। हाल�िक यह कंपनी क� छ�व के �लए एक

शॉट�-टम� झटका है, लेिकन लंबी अव�ध का �दश�न कंपनी के �बजनेस क� मज़बूती पर �नभ�र करता है। बहत खराब ���त म�, यह SEBI क� समी�ाु
ंया एंकर �नवेशक� के बाहर �नकलने (Exit) जैसी चच�ओ को ज� दे सकता है।

IPO के बाद क� �ज़�ेदा�रय� और गवनस�

सवाल 9: IPO के बाद सबसे बड़ी 'कं�ायंस' (�नयम� के पालन) क� चुनौ�तय� �ा ह�?

�मुख चुनौ�तय� म� हर �तमाही के नतीजे 45 �दन� के भीतर घोिषत करना, कॉप�रेट गवन�स के �नयम� का पालन करना, '�रलेटेड पाट� ट� �जे�न'

(जुड़े हए प�� के साथ लेनदेन) म� पारद�शत� ा रखना और '�म�नमम प��क शेयरहो��गं' (जनता के पास �ूनतम �ह�ेदार�) बनाए रखना शा�मलु

है। SEBI के �नयम बहत स� ह� और िकसी भी गलती पर भार� जुम�ना लग सकता है या ट� ेिडगं रोक� (Suspend) जा सकती है।ु

सवाल 10: �ा कोई कंपनी अपनी मज� से डी�ल� (बाज़ार से हटने) के बाद दोबारा �ल� हो सकती है?

ह�—लेिकन तुरंत नह�। अपनी मज� से डी�ल� होने के बाद, कंप�नय� को दोबारा �ल��गं के �लए आवेदन करने से पहले कम से कम 3 साल का

इंतजार करना पड़ता है। उ�� उस समय के सभी नए यो�ता �नयम� को पूरा करना होगा और इस �ि�या को एक नए IPO क� तरह ही माना जाता

है। दोबारा �ल��गं (Relisting) बहत कम देखी जाती है और आमतौर पर वे कंप�नय� ऐसा करती ह� �ज��ने अपना ढ�चा बदला हो या �जनका बड़ेु

�नवेशक� ने 'बायबैक' िकया हो।

बोनस जानकार�
IPO �ेिडगं—�ा अब भी इसक� कोई अह�मयत है?

अब नह�। SEBI ने 2014 म� IPO �ेिडगं को वैक��क बना �दया था। पहले यह शु�आती �नवेशक� को जो�खम समझने म� मदद करती थी, लेिकन

आज के कड़े �नयम� और जानकार� देने के बेहतर मानक� क� वजह से इसक� ज़�रत ख� हो गई है। अब �नवेशक �ेिडगं के बजाय DRHP, कंपनी

के �व�ीय आँकड़� और �तं� �वशेष�� क� �रपोट� पर �ादा भरोसा करते ह�।

आ�खर� श�
भारत म� IPO का सफर बदल रहा है अब फाइ�लगं तेज़ हो गई है, SMEs के �लए �नयम लचीले हए ह� और �नवेशक पहले से कह� �ादा जाग�कु

ह�। लेिकन इस बदलाव के साथ कुछ पेचीद�गय� भी आई ह�। इस एिडशन के 'FAQ राउंडअप' का मकसद शोर को कम करना और उन �ावहा�रक

मु�� पर रोशनी डालना था �जनका सामना आज फाउंडस� और �नवेशक कर रहे ह�।

�ा आपके पास IPO से जुड़े और भी सवाल ह�? हम� [ ] पर �लख� या अगले एिडशन के �लए अपने सवाल हम� भेज�।info@indiaipo.in
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SME IPO वॉच
�ाट�अप और SME �ेटफॉम � �ल���ग – �झान, म�ु बात � और जानकार�

2025 म� भारत का SME IPO बाज़ार काफ� हलचल भरा रहा है। यह नई कंप�नय� क� बड़ी सोच और �नवेशक� के बदलते भरोसे को �दखाता है।

NSE Emerge और BSE SME जैसे �ेटफॉम� �ाट�अप और छोटे कारोबार� को आगे बढ़ने के �लए पूंजी जुटाने म� बहत मददगार सा�बत हए ह�।ु ु

यह� इस �े� म� हो रहे बदलाव� और नए �झान� क� जानकार� दी गई है।

हा�लया �ल���ग और �दश�न क� म�ु बात�

पा�टल ऑटोमशेन �ल�मटेड (Patil Automation
Ltd)

पुणे क� इस ऑटोमेशन कंपनी ने 23 जून को NSE Emerge पर

शानदार शु�आत क�। यह शेयर ₹155 पर �ल� हआ, जो इसक�ु

₹120 क� इ�ू �ाइस से 29.2% �ादा था। इस IPO को कुल 101

गुना आवेदन �मले, �जसम� बड़े �नवेशक� (NII) ने 258 गुना और �रटेल

�नवेशक� ने 45 गुना बोली लगाई, जो �नवेशक� के भार� भरोसे को

दश�ता है।

गंगा बाथ िफ�ट�� �ल�मटेड (Ganga Bath Fittings
Ltd) 

यह कंपनी 11 जून को ₹59 पर �ल� हई, �जसने अपनी ₹49 क� इ�ूु

�ाइस पर 20.4% का मुनाफा �दया। इसे 1.64 गुना आवेदन �मले थे,

जो छोटे �नवेशक� के अ�े उ�ाह को �दखाता है।

ऐस अ�ा टके �ाइवेट �ल�मटेड (Ace Alpha Tech
Pvt Ltd)

₹32.2 करोड़ के इस BSE SME IPO को 26-30 जून के दौरान

लगभग 40 गुना आवेदन �मले। इसका GMP (�े माक� ट �ी�मयम)

₹28–30 के कर�ब था। यह 3 जुलाई को ₹81 पर �ल� हआ, जोु

₹69 क� इ�ू �ाइस पर 17% का फायदा है।

सचीरोम �ल�मटेड (Sacheerome Ltd)

खुशबू और �ेवर बनाने वाली इस कंपनी ने 16 जून को ₹153 पर

शु�आत क�, जो ₹102 क� इ�ू �ाइस से 50% �ादा था। इस IPO

को लगभग 125 गुना आवेदन �मले थे, जो �नवेशक� के मज़बूत यक�न

को दश�ता है।

�ो एफए� ट�े �ल�मटेड (Pro FX Techs Ltd)

यह कंपनी 3 जुलाई को ₹95 पर �ल� हई, जो अपनी इ�ू �ाइस सेु

9.2% ऊपर रही। इसका GMP ₹13 के आसपास चल रहा था।
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आन ेवाले SME IPO �जन पर नज़र रखनी ह ै

कंपनी का नाम लॉट साइज / इ�ू साइजतार�ख �ेटफॉम�

वाइट फ़ोस� ₹24.3 करोड़3–7 जुलाई NSE SME

�ायोजे�नक OGS ₹17.8 करोड़; (क�मत: ₹44–47)3–7 जुलाई BSE SME

मेटा इ�ोटके ₹80.2 करोड़; (क�मत: ₹153–161)4–8 जुलाई BSE SME

केमकाट� इंिडया ₹80 करोड़; (क�मत: ₹236–248)7–9 जुलाई BSE SME

�ाटन�  पावर �स�� ₹50 करोड़; (तय क�मत: ₹100)7–9 जुलाई NSE SME

�ेन इंड�� ीज ₹63 करोड़; (क�मत: ₹92–97)8–10 जुलाई BSE SME

बाज़ार के �झान और िनवेशक� का भरोसा

●  Ace Alpha और Sacheerome जैसे IPO म� 40 सेभार� म�ग:

    125 गुना तक आवेदन देखे गए, जबिक Patil Automation 101

    गुना तक पहँचा। इनका �े माक� ट �ी�मयम (GMP) भी 29% सेु

    50% के बीच रहा।

●  �ल��गं पर �मलने वाला मुनाफा अलग-अलगअलग-अलग मुनाफा:

    रहा है; जह� Patil Automation (29%) और Sacheerome

    (50%) म� मज़बूत बढ़त �दखी, वह� Pro FX (9%) म� औसत बढ़त

    रही। यह �दखाता है िक �नवेशक अब अ�� �ा�लटी वाली कंप�नय�

    को ही चुन रहे ह�।

●  इंजी�नय�रगं, ऑटोमेशन, सुगंध (Fragrances),पसंदीदा से�र:

    मै�ुफै��रगं और IT से�र क� कंप�नय� का इस समय SME

    बाज़ार म� बोलबाला है।

●  अ�� बढ़त के बावजूद बाज़ार म� उतार-चढ़ावउतार-चढ़ाव जार�:

    बना हआ है। जैसे Valencia India जैसी कंप�नय� के शेयर� म� आईु

    �गरावट यह दश�ती है िक बाज़ार अभी खुद को संतु�लत कर रहा है।

रेगुलेटर� और �ेटफॉम � अपडेट

●  NSE और BSE नेबोली लगाने के बदले हए �नयम (1 जुलाई से):ु

    अब कम से कम दो लॉट (~₹2 लाख) क� बोली लगाना ज�र� कर

    �दया है। इसका मु� उ�े� "लॉट ��िपगं" (�सफ�  अलॉटम�ट

    �मलते ही शेयर बेच देना) जैसी स�ेबाजी को रोकना और केवल

    गंभीर �नवेशक� को मौका देना है।

●  NSE Emerge अभी भी सबसे आगे�ेटफॉम� के बीच मुकाबला:

    बना हआ है हाल�िक, BSE SME भी अब पीछे नह� है; उसने भी 600ु

    से �ादा �ल��गं कर ली ह� और उ�र भारत क� कई बड़ी कंप�नय�

    को अपनी ओर आकिषत�  िकया है।

 नज़�रया

मज़बूत पाइपलाइन और आवेदन� क� तेज़ी

को देखते हए, SME IPO बाज़ार अब '�दखावे'ु

से �नकलकर '�ा�लटी' पर �ान देने वाले

दौर म� पहँच रहा है। �नवेशक� को इन बात�ु

पर नज़र रखनी चा�हए:

● आने वाले IPO म� आवेदन� क� सं�ा:

    (खासकर Cryogenic OGS और Meta

    Infotech म� िकतनी म�ग रहती है)।

● �ा शेयर अपनी '�े माक� ट' (GMP) उ�ीद�

    के मुता�बक मुनाफा दे पा रहे ह�।

● बोली लगाने के नए और स� �नयम� क� वजह से छोटे �नवेशक�

    क� भागीदार� पर �ा �भाव पड़ता है।



www.indiaipo.in जुलाई 2025 I आईपीओ व��80

िव� �ापार और रणनी�तक मामले
अंतर��� ीय �ापार और कूटनी�तक अपडेट
और भारतीय IPO पर उनका असर

1. भारत न ेWTO म�
    अम�ेरक� ऑटो टै�रफ को चनुौती दी

●  4 जुलाई, 2025 तक, भारत ने WTO के �नयम� के तहतअपडेट:

    अमे�रका से आने वाले ऑटो उ�ाद� पर लगभग 725 �म�लयन

    डॉलर का जवाबी ट�ै (Retaliatory Duties) लगाने का ��ाव

    �दया है।

● IPO पर असर:

*  भारत का यह स� कानूनी �ख ऑटो से�र के IPO और उनसे

    जुड़ी स�ाई-चैन कंप�नय� के ��त �नवेशक� का भरोसा बढ़ाता है।

*  दसर� ओर, इन ट�ै (Tariffs) क� वजह से लागत बढ़ सकती है,ू

    �जससे उन कंप�नय� के मुनाफे क� र�ार धीमी हो सकती है जो

    शेयर बाज़ार म� �ल� होने क� तैयार� कर रही ह�।

2. भारत–अम�ेरका अंत�रम �ापार समझौता

●  इस समझौते पर बातचीत अपने आ�खर� दौर म� है। भारतीयअपडेट:

    मं�ी उन शत� को मानने से मना कर रहे ह� जो देश के �हत� को नुक-

    सान पहँचा सकती ह�। उ�ीद है िक 9 जुलाई 2025 तक एक "�मनीु

    -डील" (छोटा समझौता) हो सकता है, लेिकन कुछ बड़े मु�� पर अभी

    भी प�च फंसा हआ है।ु

● IPO पर असर:

*  अगर यह छोटा समझौता हो जाता है, तो इससे बाज़ार का माहौल

    सुधरेगा, जो आने वाले बड़े IPO के �लए अ�ा सा�बत होगा।

*  दसर� ओर, अगर बातचीत और लंबी �खचंती है, तो बाज़ार म� उतार-ू

    चढ़ाव बढ़ सकता है। इससे उन कंप�नय� क� वै�ू कम हो सकती

    है �जनका �बज़नेस पूर� तरह से �वदेशी �ापार पर िटका है।

3. भारत-यकेू म�ु �ापार समझौता

●  इस समझौते (FTA) क� बातचीत मई क� शु�आत म� पूर�अपडेट:

    हो गई थी और अब यह लागू होने क� �दशा म� आगे बढ़ रहा है।

● IPO पर असर:

*  इससे बाज़ार म� पहँचने के बड़े रा�े खुल�गे—�जससे 2030 तकु

    दोन� देश� के बीच �ापार दोगुना होने क� संभावना है। यह स�वस� ेज,

    िफनटके, फाम� और ए�ी-टके जैसे से�र के IPO के �लए बहतु

    फायदेमंद सा�बत होगा और उनक� वै�ू को बढ़ाएगा।
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4. चीन न ेभारत से खतेी और खाद के आयात पर रोक
     लगाई

●  जून 2025 से चीन ने भारत को खास तरह क� खाद (जैसेअपडेट:

    DAP) भेजना बंद कर �दया है। इससे पहले उसने �वशेष चु�क�

    (Specialty Magnets) के �नय�त पर भी रोक लगा दी थी।

● IPO पर असर:

*  स�ाई �कने से देश क� ए�ी-टके और खाद कंप�नय� के �लए

    क�ा माल महंगा हो गया है। इससे शेयर बाज़ार म� �ल� होने जा

    रही कंप�नय� के मुनाफे (Margins) पर बुरा असर पड़ सकता है।

*  यह ���त उन छोटे और मंझोले उ�ोग� (MSME) के �लए �नवेश

    के नए रा�े खोलती है जो चीन के �वक� के �प म� भारत म� ही

    सामान बना रहे ह�। ऐसे "इंपोट�-स�टी�ूट" (आयात का �वक�)

    �ाट�अप IPO �नवेशक� को काफ� पसंद आ सकते ह�।

5. जापान क� "चीन-�स-वन" रणनी�त

●  जापानी कंप�नय� अपनी स�ाई चेन को बेहतर बनाने केअपडेट:

    �लए भारत म� �नवेश बढ़ा रही ह�। �वदेशी �नवेश (FDI) ख�चने के

    मामले म� अब भारत, चीन से भी आगे �नकल गया है।

● IPO पर असर:

*  मै�ुफै��रगं, इले�� ॉ�न�, इले���क वाहन (EV) और भार�

    मशीनर� जैसे �े�� को जापानी कंप�नय� के साथ साझेदार� का बड़ा

6. भारत से फॉ�कॉन/ए�ल आईफोन का िनय�त

●  माच� और मई 2025 के बीच, फॉ�कॉन ने भारत म� बनेअपडेट:

    97% आईफोन अमे�रका भेजे ह�। यह भारत म� उ�ादन के एक बहतु

    बड़े बदलाव को �दखाता है।

● IPO पर असर:

*  यह सा�बत करता है िक भारत अब द�नया के �लए एक बड़ाु

    मै�ुफै��रगं हब (उ�ादन क� �) बन रहा है।

*  OEM/EMS कंप�नय� म� �नवेशक� का �व�ास बढ़ाता है।

    (  Tata Electronics, Dixon)उदाहरण:

7. भारत म � �ार�ल�क को मजूंर�

●  जुलाई 2025 तक Starlink ने सभी लाइस�स और �नयम�अपडेट:

    को पूरा कर �लया है; लॉ� संभवतः 2025 के अंत म� होगा।

● IPO पर असर:

ं*  सैटेलाइट इंटरनेट सेवाओ के आने से �ामीण इलाक� म� कने���वटी

    बढ़ेगी। इससे टके-इ��ा, IoT और �ामीण �वकास पर क� ��त

    कंप�नय� के �लए �बज़नेस के बड़े मौके खुल�गे, जो उनके आने वाले

    IPO के �लए बहत अ�ा संकेत है।ु

    फायदा �मल रहा है। इन से�र क� कंप�नय� के �लए यह एक बहतु

    अ�ा संकेत है, जो आने वाले समय म� इनके IPO के �लए �नवेशक�

    के उ�ाह को बढ़ाएगा।
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से�र वॉच
इले���क �ीकल (EV) का उछाल – चा�ज��ग पॉइंट से लेकर IPO तक

EV ���त – �टकाऊ भिव� क� ओर भारत क� र�ार

2025 म� भारत का इले���क �ीकल (EV) बाजार एक अभूतपूव� तेजी देख रहा है। जून 2024 से मई 2025 के बीच वािषक�  EV �ब�� 20 लाख

यू�नट्स के आंकड़े को पार कर गई है। केवल जून 2025 म� ही 1,80,238 यू�नट्स क� �ब�� दज� क� गई, जो िपछले साल के मुकाबले 28.6% क�

बड़ी उछाल है। सरकार� �ो�ाहन� और इले���क SUV व टू-�ीलस� क� बढ़ती म�ग के चलते, 2025 म� पैस�जर इले���क �ीक� क� �ब��

1,38,606 यू�नट्स तक पहँचने का अनुमान है, जो िपछले वष� क� तुलना म� 40% अ�धक है।ु

भारत म� अब कुल नए वाहन� क� �ब�� म� EV क� �ह�ेदार� 5% हो गई है, जो िपछले साल के मुकाबले दोगुनी है। इस �े� म� हो रहा बदलाव हर

कैटगेर� म� साफ नजर आता है चाहे वो िकफायती ई-�र�ा और हाई-�ीड �ूटस� ह� या इले���क SUVs और कम�शय� ल वाहन। जह� टाटा मोटस�

(Tata Motors), JSW MG मोटर और म�ह�ंा एंड म�ह�ंा (Mahindra & Mahindra) इस से�र के �द�ज बने हए ह�, वह� एथर एनज� (Atherु

Energy) और ओला इले���क (Ola Electric) टू-�ीलर सेगम�ट म� राज कर रहे ह�।

भारत का EV �ैपशॉट (जनवर� 2026 तक के आँकड़े):

●  1,900 से �ादाकुल EV �ाट�अप:

●  $3.5 �ब�लयन से �ादाEV से�र म� �नवेश (2025):

●  5यू�नकॉन� EV �ाट�अप (1 अरब डॉलर से बड़ी कंप�नय�):

●  8–10 IPO क� तैयार� कर रहे �ाट�अप:

●  ~66.5%बाज़ार क� सालाना बढ़त (CAGR):

●  5%नई गा�ड़य� म� EV क� �ह�ेदार� (2025):

●  7.28%टू-�ीलर म� EV क� �ह�ेदार�:

●  4.1%पैस�जर गा�ड़य� म� EV क� �ह�ेदार� (2025):

●  20,59,205 यू�नट्ससालाना EV �ब�� (2025):

●  25,500 से �ादा (लगभग 60,000प��क चा�जग�  �शेन:

    कने�स� के साथ) 
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EV इको�स�म का न�ा – कौन सबसे आगे चल रहा है?

से�र

इले���क टू-�ीलर (�ूटर/बाइक)

इले���क �ी-�ीलर (ऑटो/�र�ा)

इले���क कार� / SUV

बैटर� और �ैिपगं (बदलना)

चा�जग�  इं�ा���र (नेटवक� )

�मुख कंप�नय� 

ओला इले���क, TVS, बजाज ऑटो,

एथर एनज�

सुपरटके EV, म�ह�ंा इले���क, बजाज ऑटो

टाटा मोटस�, JSW MG मोटर, म�ह�ंा

सन मो�ब�लटी, ए�ाइड, अमारा राजा

�ेिटक (Statiq), चाज�ज़ोन, टाटा पावर

म�ग बढ़ने के मु� कारण

शहर� म� आवाजाही और पेट� ोल के मुकाबले

कम खच�।

सामान क� िडलीवर� और शेय�रगं सवार�।

शहर� म� सफर और टै��य� (Fleets) का

�बजली पर चलना।

र�ज क� �चतंा ख� करना, कम क�मत और

आसान चा�जग� ।

तेज़ी से बढ़ता शहर�करण और हाईवे पर

बढ़ता नेटवक� ।

भारत का

EV से�र

आज �ाट�अ�,

पुरान ेवाहन

ं�नम�ताओ,

बैटर� बनाने

वाली कंप�नय�

और चा�जग�

नेटवक�  �बछाने

वाली कंप�नय�

का एक

शानदार मेल

है।

●  TVS मोटस�, बजाज ऑटो,टॉप E2W OEM (मई–जून 2025):

    ओला इले���क

●  बजाज ऑटो, म�ह�ंा ला� माइल मो�ब�लटी,टॉप E3W ��ड्स:

    TVS मोटर

●  टाटा मोटस� (35%+ शेयर), JSW MG, म�ह�ंाटॉप E4W OEM:

    एंड म�ह�ंा

●  PMI इले�� ो मो�ब�लटी, ओले�� ाटॉप इले���क बस OEM:

    �ीनटके, JBM ऑटो

ए�डटर क� पसंद – शेयर बाजार म � इन 3
�ाट�अ� क� धमाकेदार एंट� ी

●  �ी�मयम इले���क �ूटर बनाने वाली यह कंपनीएथर एनज� –

    6 मई 2025 को �ल� हई। यह अपने �रसच� (R&D) और मै�ु-ु

    फै��रगं ��ट के �व�ार पर काम कर रही है।

●  इले���क टू-�ीलर और �ी-�ीलर बनाने वालीसुपरटके EV –

    इस कंपनी का SME IPO 2 जुलाई 2025 को �ल� हआ। इनकाु

    िड�� ी�ूटर नेटवक�  काफ� मज़बूत है।

●  इले���क �र�ा बनाने वाली यह�व�� ी इले���क �ीक� –

    कंपनी 14 जनवर� 2026 को �ल� हई है, जो मु� �प से ला�-ु

    माइल कने���वटी पर फोकस कर रही है।

IPO सोन ेक� खान – �� EV �ाट�अ�
बन ेहए ह � िनवेशक� क� पहली पसंद?ु

इले���क �ीकल (EV) �ाट�अ� अपनी तेज़ी से बढ़ने क� �मता

और पूरे से�र को बदलने क� ताकत क� वजह से �नवेशक� को

अपनी ओर ख�च रहे ह�। 20 लाख यू�नट्स से �ादा क� सालाना �ब��

और सरकार क� मज़बूत नी�तय� (जैसे FAME II, PLI और रा�� के

इंस�िटव) ने इस से�र के भ�व� को बेहद उ�ल बना �दया है।

�ा चीज़ एक EV कंपनी को IPO के �लए तयैार
बनाती है?

●  केवल गाड़ी बेचना ही नह�, ब��लगातार कमाई के मॉडल:

    स�ि��न सेवाएं, बैटर� ली�जगं (िकराये पर देना) और बड़ी

    कंप�नय� के साथ �ीट कॉ���्ैस से होने वाली �नय�मत आय।

●  2029 तक बाज़ार के सालाना लगभग ~66.5%ऊंची �ोथ रेट:

    (CAGR) क� र�ार से बढ़ने का अनुमान।

● ट�ेोलॉजी और IP: खुद क� बैटर� मैनेजम�ट �स�म (BMS), फा�

    चा�जग�  तकनीक और कने�ेड �ीकल (�ाट� फ�चस�) सॉ�वेयर

    पर पकड़।

●  FAME II, PLI ��� और रा�सरकार� नी�तय� का साथ:

    सरकार� �ारा �मलने वाली छूट, जो उ�ादन और म�ग दोन� को

    बढ़ावा देती ह�।

●  भारतीय EV कंप�नय� अब केवल भारत ही नह�,�ोबल �वज़न:

    ब�� द��ण-पूव� ए�शया (Southeast Asia), अ��का और म�-

    पूव� (Middle East) के बाज़ार� को भी �नशाना बना रही ह�।
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िव�ीय झलक (FY25):

�ाट�अप

एथर एनज� 

सुपरटके EV 

ओले�� ा �ीनटके 

रेवे�ू (FY24/25)

₹1,753 Cr

₹75.2 Cr

₹75.2 Cr

नेट मा�जन�  / EBITDA

EBITDA सुधार क� ओर (�ोथ फेज)

नेट �ॉिफट: ₹6.2 Cr

पॉ�जिटव (77% �ॉिफट �ोथ)

IPO रेडीनेस �ोर

मई 2025 म� �ल�ेड

जुलाई 2025 म� �ल�ेड

बाज़ार का �द�ज

चनुौ�तय� – �ा EV IPO क� लहर को रोक
सकता है?

ंभार� उ�ाह के बावजूद, EV से�र को कुछ वा��वक बाधाओ का

सामना करना पड़ रहा है।

म�ु जो�खम कारक:

●  बैटर� बनाने के �लए ज़�र� क�े मालस�ाई चेन म� उतार-चढ़ाव:

    (जैसे �ल�थयम, �नकल, कोबा�) के �लए अभी भी �वदेश� पर भार�

    �नभ�रता है।

●  हाल�िक भारत म� 29,000+ साव�-चा�जग�  इं�ा���र क� कमी:

    ज�नक चा�जग�  �शेन बन चुके ह�, लेिकन बड़े �र पर EV अपनाने

    के �लए अभी भी बहत अ�धक �शेन� क� ज़�रत है।ु

●  सरकार� स��डी के बावजूद, इले���कशु�आती ऊंची क�मत:

    गा�ड़य� अभी भी पेट� ोल/डीजल (ICE) गा�ड़य� क� तुलना म� 20-30%

    महंगी ह�।

●  इंस�िटव ��� (जैसे PM E-DRIVE) समयनी�तय� म� बदलाव:

    के साथ बदल रही ह�; �नवेशक� को लंबी अव�ध के �लए ��ता क�

    तलाश है।

●  वै��क �द�ज� (Tesla, BYD) और घरेलू �द�ज�कड़ा मुकाबला:

    (Tata, Mahindra, Ola Electric) के बीच ��त�ध� बहत तेज़ु

    हो गई है।

●  'र�ज' क� �चतंा (बैटर� िकतनी चलेगी), गाड़ीउपभो�ा जाग�कता:

    क� दोबारा �ब�� पर �मलने वाली क�मत (Resale Value) और

    बैटर� लाइफ को लेकर डर अभी भी बना हआ है।ु

�नवेशक� के �लए सलाह: केवल "�ीन" (पय�वरण अनुकूल) दाव� पर

न जाएं—देख� िक �ा कंपनी के पास मुनाफे का सही मॉडल, बेहतर�न

स�वस�  नेटवक�  और �नयम� का पालन करने क� �मता है।

EV IPO पाइपलाइन – 2026-27 तक �ा आन ेवाला है?

यह� उन टॉप 3 �ाट�अ� क� जानकार� दी गई ह ै�जन पर िनवेशक� क� पनैी नज़र ह:ै

टाटा पैस�जर इले���क

मो�ब�लटी (TPEML)

EV कंप�नय�/�ाट�अप

�ोर EV

�सपंल एनज�

मु� फोकस

�ी�मयम इले���क

टू-�ीलर

�ी�मयम इले���क

टू-�ीलर

�ी�मयम इले���क

फोर-�ीलर

अनुमा�नत
इ�ू साइज

₹1,000 करोड़

₹3,000 करोड़

₹8,000- ₹16,000

करोड़

संभा�वत
IPO समय

2026

2027

2026

ल��त बाज़ार

भारत

भारत

भारत और वै��क

इन कंप�नय� ने न केवल बाज़ार म� अपनी पकड़ मज़बूत क� है और रेवे�ू म� शानदार बढ़ो�र� �दखाई है, ब�� इ�� बड़े व�चर कैिपटल (VC) और

सं�ागत �नवेशक� का भी साथ �मला है।
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िन�ष� – �ा आपको EV IPO पर द�व लगाना चा�हए?

सं�ागत �नवेशक� के �लए: 

EV �ाट�अ� भारत क� �� ऊज� और मो�ब�लटी क� ओर बदलाव का �ह�ा बनने के �लए बेहतर�न मौका देते ह�। उन कंप�नय� को �ाथ�मकता

द� �जनके पास मज़बूत ट�ेोलॉजी, लंबे समय के कॉ���्ैस और सरकार� भागीदार� है।

�रटेल �नवेशक� के �लए: 

�ल��गं के बाद बाज़ार क� ��रता का इंतज़ार कर�। उन कंप�नय� पर �ान द� �जनके पास बेहतर�न 'आ�र-से� स�वस� ' (�ब�� के बाद क� सेवा),

बेहतर कैश �ो और बाज़ार म� मज़बूत पहचान हो।

सं�ापक� के �लए: 

यह �रसच� (R&D) म� �नवेश करने, �ानीय स�ाई चेन को सुर��त करने और SEBI क� ज�च पर खरा उतरने वाले �शास�नक ढ�चे को तैयार करने

का सही समय है।

अं�तम �वचार:

इले���क �ीक� �सफ�  एक से�र नह� ह�, वे भारत क� नई मो�ब�लटी ���त का इंजन ह�। सही नी�तय�, नवाचार और पूंजी के साथ, EV-आधा�रत

IPO भारत क� अगली �ाट�अप सफलता क� कहा�नय� को प�रभािषत कर सकते ह�।

“इले���क वाहन �सफ�  गा�ड़य� नह� ह�, वे एक �� और �ाट� भारत क� �चगंार� ह�।”
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माक� ट क� झलक: भारत क� IPO प� (जून 2025)

IPO लॉ� हाइलाइट्स –
जुटाई गई पजंूी और �दश�न का अवलोकन

 मनेबोड� IPO क� झलक

जून 2025 म� भारत के मेनबोड� IPO से�र म� भार� तेज़ी देखी गई। इस महीने 8 बड़े IPO आए, �ज��ने �मलकर लगभग ₹17,700 करोड़ जुटाए जो

िपछले छह महीन� म� िकसी भी एक महीने म� जुटाई गई सबसे बड़ी रा�श है। यह उछाल िपछले दो महीन� क� सु�ी के बाद आया है। इसके पीछे मु�

कारण SEBI �ारा तय क� गई समय-सीमाएं थ�, �जसक� वजह से कंप�नय� ने अपनी �ल��गं �ि�या को तेज़ िकया।

कंपनी का नाम

इंडोग� �ॉपसाइंसेज़ �ल�मटेड

संभव �ील �ू� �ल�मटेड

HDB फाइन��शयल स�वस� ेज �ल�मटेड

�ोब �स�वल �ोजे�्स �ल�मटेड

एलेनबैर� इंड���यल गैसेज़ �ल�मटेड

क�त� �ोजे�्स �ल�मटेड

ए�रसइ��ा सॉ�ूशंस �ल�मटेड

ओसवाल पं� �ल�मटेड

IPO �त�थ

26–28 जून 2025

24–27 जून 2025

25–27 जून 2025

24–26 जून 2025

24–26 जून 2025

24–26 जून 2025

18–20 जून 2025

17–19 जून 2025

�ल��गं
गेन (%)

-0.59%

19.01%

13.64%

33.04%

33.65%

4.58%

-21.45%

1.85%

वत�मान गेन
(%)

-6.31%

21.23%

14.07%

9.06%

41.90%

2.20%

-26.06%

14.35%

इ�ू साइज 
(₹ करोड़)

200

540

12,500

119

852

1590

500

1,387

स�ि��न
(गुना)

27.17

30.33

17.65

80.97

22.19

2.31

2.8

34.42
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कंपनी का नाम

सचीरोम �ल�मटेड

एपे�ोन इंजी�नयस� �ल�मटेड

एडकाउंटी मीिडया इंिडया �ल�मटेड

मयाशील व�चस� �ल�मटेड

सनटके इ��ा सॉ�ूशंस �ल�मटेड

इ��� हे�टके �ल�मटेड

मोनो�ल�थक इंिडया �ल�मटेड

�स�� ओवरसीज �ल�मटेड

नीतू योशी �ल�मटेड

ऐस अ�ा टके �ल�मटेड

पािटल ऑटोमेशन �ल�मटेड

मू�वगं मीिडया एंटरटनेम�ट �ल�मटेड

IPO �त�थ

09–11 जून 2025

17–19 जून 2025

27 जून – 01 जुलाई 2025

20–24 जून 2025

25–27 जून 2025

18–20 जून 2025

12–16 जून 2025

30 जून – 02 जुलाई 2025

27 जून – 01 जुलाई 2025

26–30 जून 2025

16–18 जून 2025

26–30 जून 2025

इ�ू साइज 
(₹ करोड़)

61.62

42

48

25.92

42.16

56

82.02

26

73.14

30.4

66.1

32.91

�ल��गं
गेन (%)

99.49%

60.59%

29.57%

20.70%

31.46%

70.00%

0.90%

47.00%

23.26%

35.62%

6.50%

57.40%

वत�मान गेन
(%)

58.14%

84.65%

63.62%

23.40%

9.94%

43.65%

137.34%

0.90%

54.35%

35.88%

77.62%

6.07%

स�ि��न
(गुना)

296.34

273.08

232.73

223.64

201.35

182.89

169.93

128.18

101.75

101.42

73.4

312.94

SME IPO क� झलक

म�ु जानकार�: जून 2025 मनेबोड� और SME IPO

●  HDB फाइन��शयल स�वस� ेज (₹12,500 करोड़)सबसे बड़ा मेनबोड� IPO:

●  एलेनबैर� इंड���यल गैसेस (+41.90% वत�मान बढ़त)मेनबोड� म� सबसे �ादा मुनाफ़ा:

●  ए�रसइ��ा सॉ�ूशंस) (–26.06% वत�मान �रटन�)मेनबोड� म� सबसे कमज़ोर �दश�न:

●  सचीरोम �ल�मटेड (312.94x गुना स�ि��न)सबसे �ादा स��ाइब होने वाला SME IPO:

●  मोनो�ल�थश इंिडया �ल�मटेड (+137.34% वत�मान बढ़त)SME म� सबसे �ादा मुनाफ़ा:
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●  परमाणु ऊज� अ�ध�नयम 1960स� सरकार� एका�धकार:

    (Atomic Energy Act of 1960) के बाद से, भारत म� परमाणु

ं    ऊज� उ�ादन का �बंधन पूर� तरह से सरकार� सं�ाओ के हाथ

    म� रहा है, �जसम� मु� �प से �ू��यर पावर कॉप�रेशन ऑफ

    इंिडया �ल�मटेड (NPCIL) शा�मल है।

इ��ेर प�
भारत क� परमाण ु���त को ऊज� देन ेके �लए तयैार FII

भारत अपनी ऊज� नी�त म� एक ऐ�तहा�सक बदलाव क� दहलीज़ पर खड़ा है। पहली बार, देश अपने कड़े �नयं�ण वाले परमाणु ऊज� �े� (Nuclear

Energy Sector) के दरवाजे ��� �वदेशी �नवेश (FDI) के �लए खोलने को तैयार है। एक नए ��ाव के अनुसार, परमाणु ऊज� म� चरण� म� 49%

तक FDI क� अनुम�त दी जा सकती है। इस कदम का मु� उ�े� वै��क पूंजी से अरब� डॉलर जुटाना, तकनीक� साझेदार� को बढ़ावा देना और

�� ऊज� व ऊज� सुर�ा क� �दशा म� भारत क� मह�ाक��ी या�ा को ग�त देना है।

नी�त म � बदलाव: बदं बाज़ार से सहयोग क�
ओर

ऐ�तहा�सक प�ृभ�ूम

●  यह से�र लंबे समय से �वदेशी और �नजीFDI क� पाबंदी:

    �नवेशक� के �लए पूर� तरह बंद रहा है। यह� तक िक भारतीय �नजी

    �े� क� भागीदार� पर भी कड़े ��तबंध थे।

●  हाल�िक भारत ने 2008 म�वै��क समझौते, �ानीय पाबं�दय�:

    अमे�रका जैसे देश� के साथ नाग�रक परमाणु समझौते िकए थे,

ं    लेिकन 'लाय�ब�लटी कानून�' (दा�य� कानून�) क� �चतंाओ के

    कारण �वदेशी �नवेश अभी भी दर बना हआ था।ू ु

�ा बदल रहा है?

●  सरकार एक ऐसी रणनी�त पर �वचार कर रहीचरणब� शु�आत:

    है �जसके तहत शु�आत म� स� समी�ा के साथ 26% FDI क�

    अनुम�त दी जाएगी। बाद म�, से�र के �दश�न और रणनी�तक

    आकलन के आधार पर इसे बढ़ाकर 49% करने का रोडमैप तैयार

    िकया जाएगा।

●  �वदेशी कंप�नय� के साथ िकसीभारतीय� के पास बहमत �ा�म�:ु

    भी जॉइंट व�चर (JV) के मामले म�, भारतीय भागीदार� के पास बहमतु

    �ा�म� (51% या उससे अ�धक) और कंपनी का �नयं�ण होना

    अ�नवाय� होगा।

काननूी बदलाव:

● परमाणु ऊज� अ�ध�नयम 1960 म� संशोधन, �नजी और �वदेशी

ं    सं�ाओ को परमाणु संप��य� का �ा�म� रखने और उ�� संचा-

    �लत करने क� अनुम�त देने के �लए इस कानून म� बदलाव िकए

    जाएंगे।

● परमाणु ��त के �लए नाग�रक दा�य� अ�ध�नयम, 2010 म� संशोधन,

    परमाणु दघ�टना क� ���त म� 'असी�मत दा�य�' को लेकर �वदेशीु

ं    �नवेशक� क� �चतंाओ को दर करने के �लए इस कानून म� सुधारू

    िकया जाएगा।
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मह�ाक��ी ल�: एक �� भिव� को
ऊज� देना

�मता का िव�ार

वत�मान म� भारत लगभग 8 गीगावाट (GW) परमाणु ऊज� का उ�ादन

करता है, जो इसक� कुल �बजली खपत का मा� 2% है। लेिकन भ�व�

के �लए भारत ने बेहद ऊँचे ल� �नध��रत िकए ह�:

● 2035 तक 40 GW

● 2047 तक 100 GW

यह ल� वत�मान उ�ादन म� 12 गुना बढ़ो�र� को दश�ता है, जो

परमाणु ऊज� को भारत के 'लो-काब�न ट� ��ज़शन' (कम काब�न उ�ज�न

क� ओर बदलाव) के एक मु� �ंभ के �प म� �ािपत करेगा।

परमाण ुऊज� ही �� और अभी ��?

●  �बजली क� बढ़ती म�ग (और कोयले पर बढ़ते दबाव)ऊज� सुर�ा:

    के बीच, परमाणु ऊज� एक भरोसेमंद और 'िड�ैचेबल' (ज़�रत

    पड़ने पर तुरंत उपल�) �बजली का �ोत है। यह �वशेष �प से रात

    के समय और 'बेसलोड' (�ूनतम आव�क �बजली) क� ज�रत�

    को पूरा करने के �लए मह�पूण� है।

●  भारत क� 'नेट-ज़ीरो' संक� को पूरा करने2070 तक नेट ज़ीरो:

    के �लए गैर-जीवा� ऊज� �ोत� (Non-fossil energy sources)

    के बड़े �र पर �व�ार क� आव�कता है।

●  परमाणु ऊज� �र�ूएबल एनज� (जैसे सौर औरजलवायु नेतृ�:

    पवन) क� पूरक है। यह काब�न उ�ज�न को कम करती है और जल-

    वायु प�रवत�न के �खलाफ वै��क लड़ाई म� भारत क� ���त को

    मज़बूत करती है।

अवसर और चनुौ�तय� 

िनवेश का माहौल

●  द�नया के बड़े �खलाड़ी जैसेुद�नयाभर क� कंप�नय� क� ��च:ु

    Rosatom (�स), EDF (��स), Westinghouse और GE-

    Hitachi (USA) भारत के �ू��यर �व�ार म� बड़ी �दलच�ी

    �दखा रहे ह�। इनका खास फोकस छोटे और आधु�नक �रए�स�

    (SMRs) पर है।

●  भारत के बड़े �ु�—Reliance, Tataभारत क� बड़ी कंप�नय�:

    Power, Adani Power और Vedanta—�मलकर इस से�र

    म� 26 अरब डॉलर (लगभग ₹2 लाख करोड़ से �ादा) तक का

    �नवेश कर सकते ह�। इससे इस से�र म� तेज़ी आएगी।

छोटे मॉ�ूलर �रए�स�: एक बड़ा बदलाव

●  सरकार ने छोटे �रए�स� (SMR) क� �रसच�परमाणु ऊज� �मशन:

    और उ�� बनाने के �लए ₹20,000 करोड़ अलग रखे ह�। ल� यह

    है िक 2033 तक भारत के अपने कम से कम 5 छोटे �रए�स� काम

    करना शु� कर द�।

●  �स और ��स ने अपनी ट�ेोलॉजी साझा करने का�वदेशी मदद:

    ऑफर �दया है, �जससे �ोबल पाटन� र�शप क� संभावनाएं बढ़ गई ह�।

सुर�ा और िनगरानी

●  �वदेशी �नवेश (FDI) के हर �ोजे� को सरकार सेकड़ी चेिकंग:

    मंजूर� लेनी होगी, कोई भी काम �बना पर�मशन के सीधे शु� नह�

    हो पाएगा।

●  कंपनी का मा�लकाना हक (मालिकयत) मु� �पदेश क� सुर�ा:

    से भारतीय� के पास रहना, ट�ेोलॉजी का ट� �सफर और अंतर��ीय�

    सुर�ा �नयम� का पालन करना सबसे ज़�र� होगा।

●  सरकार पुराने कानून� को बदलने क� तैयार� कर रहीकानूनी तैयार�:

    है तािक आने वाले संसद स� म� इ�� पास कराके �वदेशी �नवेश के

    �लए रा�ा साफ और पारदश� बनाया जा सके।

रणनी�तक और �ोबल असर 

●  इस से�र के खुलने से नए आ�व�ार ह�गे,नई ट�ेोलॉजी:

    कॉ��िटशन क� वजह से �बजली क� लागत कम होगी और �वदेशी

    जानकार� �मलने से भारत म� ही सामान बनाने को बढ़ावा �मलेगा।

●  अमे�रका, ��स और �स के साथ एनज� केआपसी साझेदार�:

    �े� म� हाथ �मलाने से द�नया म� भारत क� पकड़ और मज़बूत होगी।ु

●  इस से�र म� बदलाव से अ�� और हाई-लेवलदेश क� तर��:

    नौक�रय� पैदा ह�गी, फै���य� म� आधु�नक काम बढ़ेगा और "Make

    in India" को बड़ी मज़बूती �मलेगी।

िन�ष�

भारत �ारा परमाणु �े� को धीरे-धीरे 49% �वदेशी �नवेश (FDI) के

�लए खोलना एक बहत बड़ा और साहसी कदम है। यह दशक� पुरानीु

उस बंद नी�त को पीछे छोड़ने जैसा है, �जसने इस से�र को सी�मत

रखा था। एक बढ़ते हए देश क� �बजली क� ज�रत� को पूरा करने औरु

भ�व� म� �दषण कम करने के ल�� को पाने के �लए यह बदलावू

बेहद ज़�र� है। जैसे-जैसे कानून बदल�गे और द�नया के साथ हमारेु

�र�े गहरे ह�गे, भारत न केवल अपनी �बजली क� कमी को दर करेगा,ू

ब�� पूर� द�नया म� �स�व�लयन �ू��यर एनज� के भ�व� को नयाु

आकार देने म� भी मदद करेगा।
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इ��ेर प�: FII और DII के िनवेश पर नज़र

FII/DII िनवेश के �झान (₹ करोड़ म�)

कुल खर�द
(₹ करोड़)

349,580.23

350,402.34

101,008.11

35,647,530.84

793577.24

1511328.71

342,091.25

277,728

101,130

35,593,985.83

794709.23

1,532,712

शु� खर�द/�ब�� 

7,488.98

72,673.91

-121.75

53,545.01

-1131.99

-21383.54

FII कैश

DII कैश

FII इंडे� �ूचस�

FII इंडे� ऑ�ंस

FII �ॉक �ूचस�

FII �ॉक ऑ�ंस

ग�त�व�ध
कुल �ब�� 
(₹ करोड़)

भारत म � िनवेश और ट� े�ड�ग के �झान – जून
2025

बाज़ार का �दश�न:

● अ�ूबर 2024 के बाद पहली बार स�से� 84,000 के पार पहँचा।ु

    लगातार 4 �दन� क� तेज़ी के बाद 27 जून 2025 को यह 84,058.90

    पर बंद हआ।ु

● �न�ी-50 भी 27 जून को 25,637.80 के ऊँचे �र पर बंद हआ।ु

● 30 जून 2025 को बाज़ार म� ह�� �गरावट आई। स�से� 452

    अंक �गरकर 83,606 पर और �न�ी 120 अंक �गरकर 25,517 पर

    बंद हआ, �जससे तेज़ी का दौर थोड़ा थमा।ु

● बड़े शेयर� (Large-caps) म� �गरावट के बावजूद, छोटे और मझोले

    शेयर� म� जोश बना रहा। �न�ी �मडकैप 150 म� 0.68% क� बढ़त

    देखी गई।

से�र के �झान:

● तेल और गैस से�र क� मज़बूत बढ़त, �न�ी ऑयल & गैस 27

    जून को 1.19% ऊपर

● PSU ब�� का �दश�न शानदार रहा (2.66% क� बढ़त)। PNB, ब�क

    ऑफ बड़ौदा और महारा� ब�क जैसे शेयर� म� भार� तेज़ी रही।�

● IT और �रय�ी से�र म� कमजोर� �दखी। महीने के आ�खर� �दन

    ऑटो, फाइन�स और FMCG शेयर� पर दबाव रहा।

● टॉरंट और एले��क फाम� म� बढ़� �नवेशक� क� ��च; चु�नदंा फाम�

    व कैिपटल गुड्स शेयर� म� तेजी।

िनवेशक� का मडू

● �वदेशी सं�ागत �नवेशक� (FII) क� पूंजी �वाह मज़बूत बना रहा,

    �जससे बाज़ार म� तेजी बनी रही।

● उ� �र पर सूचक�क पर मुनाफा बुिकंग देखी गई, �जसके चलते

    माह के अंत म� सुधार हआ।ु

● वोलैिट�लटी �नयंि�त रही (India VIX 15 के नीचे), जो �नवेशक� म�

    कम घबराहट को दश�ता है।

● IPO ग�त�व�ध मज़बूत रही, �जसम� HDB फाइन��शयल स�वस� ेज

    IPO ने काफ� ��च आकिषत�  क�।

बाज़ार क� ���त:

● 27 जून को BSE पर �गरने वाले शेयर� के मुकाबले बढ़ने वाले शेयर�

    क� सं�ा (2,289) कह� �ादा थी।

● 30 जून क� �गरावट म� भी �नवेशक� ने चु�नदंा �मडकैप और �ॉल-

    कैप शेयर� को खर�दना जार� रखा।
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भिव� क� त�ीर:

● 2025 के पहले छमाही का बाज़ार बंद स�ालकर हआ, उ� मू��कन पर �नवेशक सतक�  नजर आए।ु

● भ�व� के �झान आने वाली कॉप�रेट कमाई, मै�ोइकॉनॉ�मक डेटा और वै��क नी�तगत संकेत� पर �नभ�र कर�गे।

सार�श ता�लका: म�ु बाज़ार संकेत (जून 2025)

तार�ख
स�से�
(बंद)

�न�ी
50 (बंद)

�मुख से�र के �झान �नवेशक� का मूड

27 जून, 2025

30 जून, 2025

25,637.80

25,517.00

84,058.90

83,606.46

ऑयल व गैस और सरकार� ब�क म� बढ़त

सरकार� ब�क मज़बूत, बाक� से�स�

म� �गरावट

तेजी (Bullish),

�वदेशी �नवेशक� का भार� �नवेश

सतक�  (Defensive),

मुनाफावसूली का दौ

म�ु बात:�

● जून 2025 म� भारतीय शेयर बाज़ार म� ज़बरद� तेज़ी देखी गई। इस तेज़ी क� कमान मु� �प से ऑयल एंड गैस और सरकार� ब�क� (PSU

    Banks) ने संभाली। इसके साथ ही, �मडकैप और �ॉलकैप शेयर� ने बड़े शेयर� के मुकाबले बेहतर �दश�न िकया।

● महीने के आ�खर� �दन� म� �नवेशक� ने मुनाफावसूली क� और बाज़ार थोड़ा संभलकर चला। इसके बावजूद, बाज़ार का माहौल सकारा�क बना

    हआ है, ��िक �वदेशी व घरेलू सं�ागत �नवेशक� का पैसा लगातार आ रहा है और IPO बाज़ार म� भी भार� हलचल बनी हई है।ु ु



समापन
और �चार
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द�ावेज़ीकरण क� म�ु बात�

GST, ROC और MCA कं�ायसं क� ज़�रत

जब कोई कंपनी IPO क� तैयार� करती है, तो कागजी कार�वाई �सफ�

बैल�स शीट या DRHP ड� ा� तक ही सी�मत नह� रहती। GST, ROC

(र�ज�� ार ऑफ कंपनीज) और MCA (कॉप�रेट मामल� के मं�ालय)

के �नयम� का पालन करना IPO क� तैयार� का एक बेहद अहम �ह�ा

है। �नवेशक और सरकार� सं�ाएं इन �रकॉड्�स क� बार�क� से ज�च

करते ह� तािक कंपनी क� कानूनी सफाई और काम करने के अनुशासन

का पता लगाया जा सके। कागज� म� कोई भी कमी, �नयम� क� अनदेखी

या पुराने �रकॉड्�स क� वजह से SEBI क� ओर से सवाल उठ सकते ह�,

देर� हो सकती है या IPO �रजे� भी हो सकता है।

प��क होना �सफ�  �बजनेस बढ़ाने का ट�े नह� है, ब�� यह गवन�स

(�शास�नक सुधार) क� तैयार� का भी ट�े है। GST, कंपनी ए� और

MCA के �नयम� के तहत साफ-सुथरे �रकॉड� यह बताते ह� िक कंपनी

का मैनेजम�ट िकतना मज़बूत और अनुशा�सत है।

IPO से पहले ज़�र� िनयम

GST िनयम� का पालन

IPO क� तैयार� के दौरान आपके GST �रट�� (जैसे GSTR-1, 3B, 9

आ�द) �ब�ुल सही और अपडेट होने चा�हए। अगर आपके ऑिडटेड

खात� और GST �रट�� के बीच कोई अंतर �नकलता है, तो �ू िड�ल-

ज�स (ज�च-पड़ताल) के दौरान सवाल उठ सकते ह�। अ�र कंप�नय�

इनपुट ट�ै �ेिडट (ITC) और व�डर के �रकॉड्�स का �मलान करना

भूल जाती ह�, �जससे ऑिडट म� �द�त आती है।

मु� बात�:

● सभी GST �रट�� �बना िकसी देर� के जमा होने चा�हए।

● हर महीने GSTR-2B का �मलान अपने खर�द �रकॉड� से कर�।

● GST �वभाग से �मला कोई भी नोिटस या �ववाद पहले ही सुलझा ल�।

ROC— कंपनी र�ज��ार के िनयम

कंपनी ए� के तहत ROC के �नयम� का पालन करना अ�नवाय� है।

सालाना �रटन� (MGT-7) से लेकर बोड� के फैसल� (MGT-14) तक,

हर द�ावेज आपक� कंपनी के अ�े मैनेजम�ट को दश�ता है। अगर

शेयरहो��गं पैटन� या �र�ेदार� के साथ लेनदेन (Related-party

transactions) के �रकॉड� म� कोई कमी है, तो SEBI क� मंजूर� �मलने

म� देर� हो सकती है।

मु� बात�:

● सभी प�िडगं फॉम� (AOC-4, MGT-7, PAS-3) समय पर फाइल कर�।

● शेयर कैिपटल के ढ�चे म� हए हर बदलाव का सटीक �रकॉड� रख�।ु

● डायरे�स� के DIN �ेटस और KYC अपडेट क� ज�च कर�।

कॉप�रेट मामल� का म�ंालय — MCA

MCA का �रकॉड� िकसी भी कंपनी का आधार होता है। IPO क� ज�च

के दौरान अ�र डायरे�स� के डेटा म� गलती, पुराने �नयम (MOA/

AOA) या पुराने लोन/चाज� (CHG-1, CHG-4) क� जानकार� अपडेट

न होने जैसी क�मय� पकड़ी जाती ह�।

मु� बात�:

● सु�न��त कर� िक सभी पुराने लोन/चाज� ख� हो चुके ह� और �रकॉड�

    म� दज� ह�।

● कंपनी के डायरे�स� और ऑिफस के पते से जुड़ी जानकार� पोट�ल

    पर अपडेट रख�।

● अगर कोई डायरे�र अयो� है, तो उसे हटाएं या �रकॉड� ठ�क कर�।
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फाइ�ल�ग के दौरान होन ेवाली आम
गल�तय�, �जनसे बचना ज़�र� ह ै

कई बार बड़ी और अ�� कंप�नय� भी इन छोटी-छोटी गल�तय� क�

वजह से फंस जाती ह�। इन गल�तय� से बचना इस�लए ज़�र� है तािक

SEBI क� ज�च के दौरान आपका IPO अटक न जाए।

अ�र होन ेवाली गल�तय�:

● अकाउंट्स और �रट�� का मैच न होना 

    आपक� अपनी िकताब� (Books) म� �लखी गई कमाई और GST या

    ROC म� दी गई जानकार� अलग-अलग होना। इससे �नवेशक� को

    �म होता है और सेबी इस पर सवाल उठा सकता है।

● फाइ�लगं म� देर�

    सालाना �रटन� या बोड� के फैसल� को समय पर जमा न करना।

    यह दश�ता है िक कंपनी का अंद�नी �स�म कमजोर है।

● डायरे�स� क� जानकार� म� गड़बड़ी 

    िकसी डायरे�र का इ�ीफा अपडेट न होना, या पुराने/गलत DIN

    (Director Identification Number) का �रकॉड� म� होना। यह

    कंपनी के खराब मैनेजम�ट को �दखाता है।

● GST �ेिडट का गलत �मलान 

    अगर आपके खर�द र�ज�र और GSTR-2B म� अंतर है, तो ज�च

    (Due Diligence) के दौरान GST ऑिडट से जुड़ी मु��ल� खड़ी हो

    सकती ह�।

● कानूनी मामल� को छुपाना

    अगर कंपनी पर कोई केस चल रहा है और उसक� जानकार� MCA

    या ROC �रकॉड� म� अपडेट नह� है, तो सेबी इसे जानकार� छुपाने

    (Concealment) के तौर पर देख सकता है।

● िड�जटल �स�ेचर (DSC) क� �द�त� 

    ए�पायर हो चुके या गलत िड�जटल �स�ेचर क� वजह से काग-

    जात समय पर जमा नह� हो पाते, �जससे रेगुलेटर� काम �क जाते ह�।

IPO के �लए तयैार रहन ेके बहेतर�न तर�के

● अनुपालन �ा� ज�च 

    एक CS या अनुपालन सलाहकार को �नयु� कर� तािक सभी MCA,

    GST और ROC फाइ�ल�ं का डाय�ो��क िकया जा सके। DRHP

    फाइ�लगं शु� करने से पहले िकसी भी अंतर या गड़बड़ी को ठ�क

    कर�।

● सभी �रकॉड्�स का िड�जटलीकरण

    सभी क़ानूनी फाइ�ल�ं, नोिटस, �रज़ॉ�ूशन और �रटन� का िड�जटल

    वॉ� बनाएँ। यह SEBI और मच�ट ब�कर� को ज�ी सब�मशन करने

    म� मदद करता है

● MCA मा�र डेटा अपडेट रख�

    सु�न��त कर� िक MCA पोट�ल पर आपक� कंपनी क� �ोफाइल,

    डायरे�स� क� जानकार�, लोन/चाज�स और र�ज�ड� ऑिफस का

    पता �ब�ुल सही और नया हो।

● हर महीने �हसाब का �मलान

    साल के अंत का इंतज़ार न कर�—GST, TDS और अ� सरकार�

    बकाये का �मलान हर महीने कर�। इससे आ�खर� व� पर िकसी भी

    तरह क� गड़बड़ी या झटके से बचा जा सकता है।

● समय सीमा से आगे रह�

    देर� से फाइ�लगं करने पर न केवल जुम�ना लगता है, ब�� बाज़ार

    म� कंपनी क� इमेज भी खराब होती है। एक 'कं�ायंस कैल�डर' बनाएं

    और समय से पहले काम पूरा कर�।

● इंटरनल मॉक ऑिडट

    IPO क� असली ज�च से पहले एक नकली (Mock) ऑिडट कर�।

    इसम� GST, MCA और ROC के �नयम� क� वैसी ही ज�च कर� जैसी

    सेबी करेगा, तािक क�मय� को पहले ही पकड़ा जा सके।

िन�ष�

एक सफल IPO �सफ�  एक अ�े �ोड� या �वकास क� कहानी पर

�नभ�र नह� होता। यह मज़बूत �नयम� के पालन, अनुशा�सत शासन और

बेदाग कागजी कार�वाई पर िटका होता है। GST, ROC और MCA

फाइ�ल�ं आपके IPO क� तैयार� क� वो र�ढ़ क� ह�� ह� जो इसे

कानूनी �प से मज़बूत बनाती ह�। पहली ही बार म� इ�� सही तर�के से

पूरा करना केवल सरकार� खानापू�त � नह� है ब��, यह रेगुलेटस� (जैसे

SEBI) और �नवेशक� के बीच भरोसा बनाने का सबसे बड़ा ज�रया है।
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आखर� संदेश
इस एिडशन को ख� करते हए एक बात तो साफ़ है: भारत के शेयरु

बाज़ार एक ऐ�तहा�सक बदलाव के दौर से गुज़र रहे ह�। MSME से�र

क� सुधरती हालत से लेकर IPO क� आती बाढ़ और डीमैट खात� के

ज़�रए आम लोग� क� �रकॉड� भागीदार� तक हर इशारा एक ही तरफ है

िक हमारा बाज़ार अब बड़ा, समझदार और मौक� से भरपूर होता जा

रहा है।

खास बात � �जन पर नज़र रखनी है

●  भारत 6.5% क� GDP �ोथ के साथ द�नया क�ुर�ार बरकरार:

    सबसे तेज़ी से बढ़ने वाली बड़ी अथ�� व�ा बना हआ है। सरकार�ु

    नी�तय� भी इसम� पूरा साथ दे रही ह�।

●  जून 2025 IPO बाज़ार के �लए सुपर�हट रहा,जून का धमाल:

    खासकर छोटे उ�ोग� (SME) के �लए। 'Eppeltone Engineers'

    और 'Monolithisch India' जैसे IPO ने तो �नवेशक� का पैसा

    पहले ही �दन दोगुने से भी �ादा कर �दया।

●  �ाट�अ� को िफर से मोटा �नवेश �मलना�ाट�अ� क� वापसी:

    शु� हो गया है। Zepto और Raphe mPhibr जैसी कंप�नय� ने

    बड़ी डी� क� ह�, वह� Deeptech और AI जैसे नए से�स� म�

    �नवेशक� क� �दलच�ी बढ़ रही है।

●  MSME से�र को �मलने वाला कज़� बढ़करछोटे �बज़नेस का दम:

    ₹35.2 लाख करोड़ पहँच गया हैऔर अ�� बात यह है िक समय परु

    पैसा न चुकाने वाल� (NPA) क� सं�ा 5 साल के सबसे �नचले �र

    पर है।

●  अब बाज़ार केवल बड़े लोग� का नह� रहा।आम आदमी क� ताकत:

    20 करोड़ डीमैट खाते इस बात का सबूत ह� िक अब हर कोई भारत

    क� तर�� म� �ह�ेदार बन रहा है।

●  SEBI के नए ESG और UPI �नयम� क� वजहसाफ़-सुथरा बाज़ार:

    से अब हमारा बाज़ार पहले से कह� �ादा सुर��त, साफ़ और

    पारदश� होता जा रहा है।

तीसरे सं�रण म � �ा ह ैखास?

एक छोटी सी झलक: शेयर बाज़ार म� म�हला फाउंडस� का जलवा

हमारे अगले अंक म� हम भारत क� उन �नडर और शानदार म�हला

उ��मय� पर रोशनी डाल�गे, जो अपनी कंप�नय� को शेयर बाज़ार म�

�ल� कराने क� तैयार� कर रही ह�। िफनटके से लेकर रोजमर� के

सामान (FMCG) तक, ये लीडस� न केवल पुरानी बे�ड़य� को तोड़ रही

ह�, ब�� IPO के नए दरवाजे भी खोल रही ह�। ऐसी दमदार कहा�नय�

और जानकार� के �लए हमारे साथ बने रह�, जो शेयर बाज़ार म� बराबर�

के नए मायने तय कर�गी।

�ा आप भी IPO लान ेके �लए तयैार ह�?
हमारे ए�पट्स�  से जुड़�

अगर आप एक फाउंडर, CXO या CFO ह� और अपनी कंपनी का IPO

लाने के बारे म� सोच रहे ह�, तो तैयार� का सही समय यही है। शु�आती

पेपरवक�  (DRHP) से लेकर �ल��गं के �दन और उसके बाद क� पूर�

सलाह के �लए हमार� IPO एडवाइजर� टीम से संपक�  कर�।

ईमेल: info@indiaipo.in

वेबसाइट: www.indiaipo.in

आइए, साथ �मलकर आपके �बजनेस को नई ऊँचाइय� पर

ले चल�।



www.indiaipo.in

हमारे

बार ेम�

हमारे

बार ेम�
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India IPO
संक� और सफ़र
India IPO म� हमारा �मशन एकदम �� है: 

ंभारत के साव�ज�नक बाज़ार के अगले दौर के �वजेताओ का माग�दश�न

करना, उ�� सहारा देना और उनक� र�ार बढ़ाना।

हमने इस �व�ास के साथ शु�आत क� थी िक IPO का सफर केवल

बड़े कॉप�रेट्स या खास ब�कर� तक ही सी�मत नह� रहना चा�हए।

आज क� इकोनॉमी म�, �ाट�अप फाउंडस�, फै�मली �बजनेस और तेजी

से बढ़ते उ��मय� को भी कैिपटल माक� ट तक पहँचने का पूरा हक हैु

और India IPO इसी बदलाव को मुमिकन बनाने के �लए खड़ा है।

चाहे वह कोई छोटा उ�ोग (MSME) हो जो अपने पहले SME बोड�

क� तैयार� कर रहा हो, कोई बड़ा �ाट�अप (Unicorn) हो जो DRHP

क� ओर बढ़ रहा हो या कोई �मोटर-आधा�रत कंपनी हो जो �नवेश क�

तलाश म� हो। हम एक 'ए�ज़ी�ूशन-फ��' (काम को अंजाम देने वाले)

नॉलेज पाटन� र के तौर पर हमेशा आपके साथ ह�।

अपनी मैगजीन, वे�बनार, वक� शॉप और कंस��गं के ज़�रए हम एक

ऐसा �ेटफॉम� बना रहे ह� जो मु��ल� को आसान बनाता है और

कामयाबी के असली रा�� को खोलता है।

हमार� सेवाएँ और अवसर

एडवाइजर� और IPO कंस��गं

– IPO रेिडनेस चेक�ल� और फाउंडर को�चगं

– DRHP और �ू िड�लज�स सपोट�

– बोड� ����रगं और क��ायंस को आसान बनाना

– ESG �� ैटेजी और िड��ोज़र क� तैयार�

फंिडगं और पूंजी संरचना

–�ी-IPO फंिडगं (��ज लोन, ���ड� इ��टी)

–ज़मीन/एसेट-आधा�रत फंिडगं समाधान

–�� ैटे�जक �नवेशक और एंकर �नवेशक� से प�रचय

रेगुलेटर� फाइ�लगं और ए�ी�ूशन सपोट� 

–SEBI फाइ�ल�ं, RTA कोऑिडन� ेशन

–UPI/ASBA क��ायंस ए�ी�ूशन

–SME बोड� और मेनबोड� �ल��गं सहायता

–पो�-IPO गवन�स सपोट� और क��ायंस

हमारा ल� केवल आपको '�ल�' कराना नह� है—ब�� शेयर

बाज़ार के साथ आपक� तर�� और �वकास म� मदद करना है।
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इव�ट्स और वेिबनास�
हम समय-समय पर फाउंडस� के �लए कई इव�ट्स और जानकार� से भरे सेश� आयो�जत करते ह�, �जनम� शा�मल ह�:

IPO �ी�न� – DRHP तैयार�, �ल��गं �� ैटेजी और माक� ट रेिडनेस पर इंटरै��व वे�बनास�

से�र डीप-डाइ�स – टके, EV, इ��ा, कं�ूमर ��ड्स और दसरे से�स� म� IPO ट� �ड्स को िडकोड करने वाले पैनल िड�शंसू

इ�े�र कने�्स – फाउंडस� को VC, एंकर �नवेशक� और मच�ट ब�कर� से जोड़ने वाले �ूरेटेड सेशंस

मा�र�ासेस – लीगल क��ायंस, वै�ूएशन �� ैटेजीज़ और गवन�स बे� �ै��सेज पर िडटे� वक� शॉ�

आने वाले काय�कम� क� जानकार� के �लए  पर जाएं या लेट�े अपडेट्स के �लए हम� LinkedIn पर फॉलो कर�।www.indiaipo.in/events



इस महीन ेक� �रेणा

"  सफलता क� अं�तम सीमा नह� हैIPO

ब�� यह वह �ज़�ेदार� है, जो �वकास के

अगले अ�ाय को र�ार देती है।”

त�ण महेता,
को-फाउंडर और CEO,

एथर एनज� (Ather Energy)



www.indiaipo.in

"IPO म� हमारी

�वशेष�ता का पूरा

लाभ उठाएँ और अपन े

�वसाय को सफलता

क� नई ऊँचाइय� तक

ले जाएँ।”

मु� काया�लय:   807-808, 8व� मं�ज़ल, D-Mall, नेताजी सुभाष �ेस, पीतमपुरा, �द�ी – 110034

आईपीओ व�� by India IPO म� दी गई जानकारी केवल शै��क और सूचना�क उ�े�� के �लए है। इसम� IPO,

पूँजी बाजार और �वसाय से जुड़ी शोध-आधा�रत जानका�रयाँ दी गई ह�। India IPO कोई सेबी-पंजीकृत

सलाहकार नह� है, इस�लए �कसी भी �नवेश या �ावसा�यक �नण�य से पहले लाइस�स �ा� �वशेष�� से परामश�

ज़�री है। हमारी को�शश होती है �क जानकारी सही और सटीक हो, ले�कन India IPO �कसी भी �नण�य या

कारव� ाई के प�रणाम के �लए �ज�ेदार नह� है। सभी �ेडमाक� , �ांड और कंपनी के नाम उनके वा��वक मा�लक�

के ह� और केवल संपादक�य संदभ� के �लए उपयोग �कए गए ह�। �बना �ल�खत अनुम�त के साम�ी क� नकल,

पुन��ादन या साझा करना �न�ष� है। साम�ी के गलत उपयोग या गलत ��ु�त क� ���त म� कानूनी कारव� ाई

क� जा सकती है। 

अनुम�त के �लए संपक�  कर:�  info@indiaipo.in

संपक�  कर:�

अ�ीकरण:
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